
 

 

 2025  مارس 12: التاري    خ

 EI /GCS/ 2025/ 029 مرجعنا:  

Date: 12 March 2025 

Ref: EI/GCS/ 2025/ 029 

  

 السيد / حامد أحمد علي         المحت رم 

 الرئيس التنفيذي  

ي المالي   سوق دب 

 9700ص. ب.: 

ي   ا.ع.م  –دب 

Mr. Hamed Ahmed Ali 

Chief Executive Officer   

Dubai Financial Market 

P.O. Box 9700  

Dubai - United Arab Emirates 

  

 ,After Greetings تحية طيبة وبعد، 

  

رجى التكرم بالعلم بان مجلس ادارة مصرف الامارات الاسلامي ي

كة  لمصرفش.م.ع )"ا التقييم الصادر عن شر "( نظر الى تقرير 

  ،) ي جى ام  ي  بى العرض  )كي  بخصوص  للمصرف  المالىي  المستشار 

ي ش.م.ع للاستحواذ  
ي الوطن  النقدي الإلزامي من بنك الإمارات دبى

ي المصرف والذي سینتج عنھ تملك بنك  
على جميع الأسھم ف 

ي نسبة  
ي الوطن  ٪ من الأسھم العادیة المصدرة  100الإمارات دبى

مبلغ   مقابل  ش.م.ع  الإسلامي  الإمارات  لمصرف  والمدفوعة 

ق )"  11.95دره  نقدي  سھم  لكل  ي 
إماراب  يرى  العرضدرهم   .)"

% من أسهم المصرف  100تقرير التقييم ان القيمة العادلة لنسبة  

ي حدود  
ف  ي و  3.68يقع 

اماراب  للسهم    4.06درهم  ي 
اماراب  درهم 

بالإجماع عبى قرار صادر   إدارة المصرف  الواحد، ووافق مجلس 

  :  بالتمرير التالىي

Kindly note that the Board of Directors of 

Emirates Islamic Bank (P.J.S.C.) (the "Bank") 

considered the valuation report of KPMG, the 

Bank's financial advisor in relation to the 

mandatory cash offer submitted by Emirates 

NBD Bank (P.J.S.C.) ("ENBD") to acquire all 

shares in the Bank that will result in ENBD 

owning 100% of the issued and paid up 

ordinary shares of the Bank for cash 

consideration of AED 11.95 per share (the 

"Offer"), which considers that a fair value for 

100% of the shares in EIB is in the range of AED 

3.68 and AED 4.06   per share, and via resolution 

passed by circulation unanimously resolved to:  

 ، وتوصية العرض لمساهمي المصرف .1

ة المساهمي   وتوصية مجلس الإدارة   .2 نشر نشر

بخصوص العرض بالإضافة الىي ملخص تقرير التقييم  

( وفقا لقرار رئيس   ي ي ام جى كة )كي بى الصادر عن شر

1. recommend the Offer to the Bank's 

shareholders; and  

2. publish a shareholders' circular with 

the recommendation of the Board of 

Directors in respect of the Offer, 

including a summary of the valuation 



 

 

هيئة الأوراق المالية والسلع رقم   مجلس إدارة 

بخصوص قواعد الاندماج   2017/ر.م( لسنة 18)

كات المساهمة العامة )المرفق(.   والاستحواذ لشر

 

report of KPMG, will be published in 

accordance with the decision of the 

Chairman of the Board of Directors of 

the Securities and Commodities 

Authority No. (18/R.M) of 2017 

Regarding the Rules of Acquisition and 

Merger of Public Joint Stock 

Companies (enclosed). 

 

 
ام والتقدير،   ,Best Regards وتفضلوا بقبول فائق الاحب 

 

 

 

 

 

 

 د. احمد الخلفاوي 

 رئيس الشؤون القانونية 

 مصرف الإمارات الإسلامي ش.م.ع 

Dr. Ahmed Alkhalfawi 

Head of Legal  

Emirates Islamic Bank (P.J.S.C.)  

 

 

 

 cc: Securities & Commodities Authority نسخة إل: هيئة الأوراق المالية والسلع 
 

 

 



EIB BOARD CIRCULAR DATED 12 March 2025   12 بتاریخ مصرف الإمارات الإسلامي نشرة صادرة عن مجلس إدارة  
 2025مارس  

THIS CIRCULAR IS IMPORTANT AND REQUIRES 
YOUR IMMEDIATE ATTENTION. PLEASE READ IT 
CAREFULLY. 

 انتباھك الفوري. یرجى قراءتھا بعنایة. ھذه النشرة ذات اھمیة وتتطلب 

Prior to making a decision, each recipient of this Circular 
is responsible for obtaining independent advice for 
considering the appropriateness of the Offer with regard 
to their respective objectives, financial situation and 
investment needs. If you are in any doubt about any aspect 
of this Circular or as to the action you should take, you 
should seek your own independent financial advice 
immediately from your professional advisor or other 
appropriate independent financial advisor who is licensed 
by the SCA. No person should construe the contents of this 
Circular as legal, financial or tax advice. 

قبل اتخاذ أي قرار، یتحمل كل مستلم لھذه النشرة مسؤولیة الحصول على  
أھدافھ الشخصیة  مشورة مستقلة لتقییم مدى ملاءمة العرض بما یتماشى مع  

في حال وجود أي شك یتعلق بأي  ، و وظروفھ المالیة واحتیاجاتھ الاستثماریة
جانب من محتویات ھذه النشرة أو بشأن الإجراءات الواجب اتخاذھا، ینُصح  
على الفور بطلب مشورة مالیة مستقلة من مستشار مھني أو مستشار مالي  

كما یرُجى العلم    ، الأوراق المالیة والسلع مستقل مؤھل ومرخص من قبل ھیئة  
أن محتویات ھذه النشرة لا یجب تفسیرھا على أنھا مشورة قانونیة أو مالیة  

 . أو ضریبیة

If you have sold or transferred all of your shares in EIB (other 
than pursuant to the Offer), you should immediately forward 
this Circular together with the Offer Document to the 
purchaser or transferee or to the bank, stockbroker or other 
agent through whom the sale or transfer was affected for 
onward transmission to the purchaser or transferee. 
However, this Circular must not be forwarded or 
transmitted in or into any Restricted Jurisdiction (as 
defined below) or in or into any jurisdiction where to do 
so would constitute a violation of the relevant laws in that 
jurisdiction. If you have sold or transferred only part of your 
holding of EIB Shares, you should retain this Circular and 
consult your professional advisor. 

مصرف الإمارات  في حال قیامك ببیع أو التنازل عن كافة أسھمك في 
(بخلاف ھذا العرض)، فإنھ یجب علیك إرسال ھذه النشرة على  الإسلامي 

أو  مصرف الفور مع مستند العرض إلى المشتري أو المتنازل لھ أو إلى ال
وسیط الأوراق المالیة أو وكیل أخر الذي من خلالھ تم البیع أو التنازل  

مع ذلك، لا یجوز إرسال أو توجیھ  ، ولإرسالھا إلى المشتري أو المتنازل لھ
قضائیة مقیدة (كما تم تعریفھا أدناه) أو داخل او   أیة ولایةالنشرة إلى  ھذه

قضائیة یعتبر لدیھا ذلك التصرف انتھاكا لقوانینھا ذات    أیة ولایةمن خلال 
یع أو التنازل عن جزء  في حال قیامك بب الصلة في تلك الولایة القضائیة.

، فإنھ یجب  مصرف الإمارات الإسلاميالأسھم التي تمتلكھا في  فقط من
 علیك الاحتفاظ بھذه النشرة واستشارة مستشارك المتخصص. 

  

EMIRATES ISLAMIC BANK P.J.S.C.  (ش.م.ع) مصرف الإمارات الإسلامي 

(a public joint stock company registered in the UAE 
under commercial registration number 107585) 

(شركة مساھمة عامة تأسست في إمارة دبي، الإمارات العربیة المتحدة  
 )107585  بموجب الرخصة التجاریة رقم:

Circular to shareholders of Emirates Islamic Bank 
P.J.S.C. 

 (ش.م.ع)  الإسلاميمصرف الإمارات إلى المساھمین في  موجھة  نشرة

in relation to  فیما یتعلق ب ـ 

Emirates NBD Bank P.J.S.C.'s mandatory cash offer to 
acquire all shares in Emirates Islamic Bank P.J.S.C. 
that will result in it owning 100% of the issued and 
paid-up ordinary shares of Emirates Islamic Bank 

P.J.S.C. for cash consideration of AED 11.95 for each 
EIB Share 

دبي الوطني ش.م.ع. للاستحواذ  الإمارات عرض نقدي الزامي من قبل بنك 
والذي  (ش.م.ع)   مصرف الإمارات الإسلاميفي الأسھم العادیة  على جمیع 

% من الأسھم  100الوطني نسبة  الإمارات سینتج عنھ تملك بنك دبي 
الإسلامي ش.م.ع. مقابل  الإمارات لمصرف   والمدفوعةالعادیة المصدرة  

إماراتي لكل سھم من أسھم مصرف   درھم  11.95مبلغ نقدي قدره 
 ش.م.ع.  الإمارات الإسلامي

Unless the context otherwise requires, the definitions and 
interpretations set out in Appendix 1 (Definitions) of this 
Circular apply throughout this Circular, including this cover 
page. 

لم   تنطبق    یقتضما  ذلك،  خلاف  في    التعریفات النص  الواردة  والتفسیرات 
النشرة، شاملا  (التعریفات)    1الملحق   أجزاء ھذه  النشرة على كافة  من ھذه 

 صفحة الغلاف ھذه. 



 

This Circular has been prepared by EIB in accordance with 
SCA Chairman Resolution No. (18/RM) of 2017 concerning 
the merger and acquisition rules for public joint stock 
companies and the UAE Federal Administrative Decision 
No. (62/RT) of 2017 concerning the technical requirements 
for acquisition and merger rules, to provide EIB Shareholders 
with all of the relevant information which would assist them 
in considering and assessing the Offer. 

وفقاً لقرار    مصرف الإمارات الإسلامي ش.م.عتم إعداد ھذه النشرة من قبل  
  بشأن قواعد الاندماج   2017لسنة  ر. م)  /18(رئیس مجلــس إدارة الھیئــة رقم  

  2017لسنة  ر.ت)  /  62(للشركات المساھمة العامة، والقرار رقم    والاستحواذ
مساھمي   تزوید  بھدف  والاندماج  الاستحواذ  لنظام  الفنیة  المتطلبات  بشأن 

الإمارات الإسلامي تساعدھم    مصرف  قد  التي  الصلة  ذات  المعلومات  بكافة 
 دراسة وتقییم العرض.  على

DISCLAIMER STATEMENT  إخلاء المسؤولیة 

The SCA, the DFM and the Dubai CSD shall not be liable for 
the content of this Circular and shall not submit any 
confirmation in relation to the accuracy or completeness 
thereof, and hereby expressly disclaim any responsibility for 
any loss arising from the content of this Circular or from 
relying on any part thereof. 

  وسوق دبي المالي، ومركز دبي للإیداعو لا تتحمل ھیئة الأوراق المالیة والسلع  
مسؤولیة عن محتوى ھذه النشرة ولن یقدموا أي تأكید فیما یتعلق بدقتھا أو   ةأی

مسؤولیة عن أي خسارة تنشأ    ةاكتمالھا، ویتنازلون بموجب ھذا صراحةً عن أی
 عن المحتوى بھذه النشرة أو الاعتماد على أي جزء منھا. 

RESPONSIBILITY  المسؤولیة 

THE EIB BOARD ACCEPTS FULL RESPONSIBILITY 
FOR THE CORRECTNESS AND ACCURACY OF THE 
INFORMATION CONTAINED IN THIS CIRCULAR. TO 
THE BEST OF THE KNOWLEDGE AND BELIEF OF THE 
EIB BOARD (WHO HAVE TAKEN ALL REASONABLE 
CARE TO ENSURE THAT SUCH IS THE CASE), THE 
INFORMATION CONTAINED IN THIS CIRCULAR IS IN 
ACCORDANCE WITH THE FACTS AND CONTAINS 
NO OMISSIONS OF ANY MATERIAL FACTS LIKELY 
TO AFFECT THE IMPORTANCE AND 
COMPLETENESS OF THIS CIRCULAR. 

على تحمل المسؤولیة الكاملة  مصرف الإمارات الإسلامي وافق مجلس إدارة 
. على حد علم واعتقاد  ودقتھا عن صحة المعلومات الواردة في ھذه النشرة

(الذین بذلوا كل العنایة المعقولة للتأكد من ذلك)، فإن   المصرفمجلس إدارة 
الحقائق ولا تحتوي على أي  المعلومات الواردة في ھذه النشرة تتوافق مع 

حقائق جوھریة من المحتمل أن تؤثر على أھمیة واكتمال ھذه   ة تجاھل لأی
   النشرة. 

IMPORTANT INFORMATION  مات ھامة ومعل 

This Circular has been prepared mainly for the purposes of 
providing EIB Shareholders with information that is 
important in order to assist them in deciding whether or not to 
accept the Offer. 

مصرف الإمارات  تم إعداد ھذه النشرة بشكل أساسي لغرض تزوید مساھمي  
اتخاذ القرار سواء بقبول    علىبالمعلومات المھمة من أجل مساعدتھم  الإسلامي  

 أو عدم قبول العرض. 

If at the time you receive this Circular or the Offer Document 
and prior to providing your Acceptance, you have sold all 
your EIB Shares, you should immediately hand this Circular 
and the Offer Document to the person to whom the EIB 
Shares have been sold, or to the person authorized by EIB or 
the DFM or other agent through whom the sale was made to 
effect the sale or transfer in favor of the person to whom the 
EIB Shares have been sold. However, this Circular and the 
Offer Document should not be forwarded to or distributed in 
any jurisdiction where such transfer would constitute a 
violation of the relevant laws in such jurisdiction. If you have 
sold only part or otherwise transferred only part of your EIB 
Shares, you should retain the Circular and the Offer 
Document. 

إذا قمت، في وقت استلامك ھذه النشرة أو مستند العرض وقبل تقدیم نموذج  
مصرف الإمارات  التابعة لالقبول والتحویل الخاص بك، ببیع جمیع أسھمك 

یجب علیك على الفور تسلیم ھذه النشرة ومستند العرض إلى  ف،  الإسلامي
لھ، أو إلى الشخص المفوّض من جانب  مصرف الالشخص الذي تم بیع أسھم 

أو سوق دبي المالي أو أي وكیل آخر تم البیع من خلالھ لإنفاذ  مصرف  ال
،  لھمصرف  العملیة البیع أو التحویل لصالح الشخص الذي تم بیع أسھم 

على الرغم من ذلك، لا یجوز إعادة توجیھ أو توزیع ھذه النشرة ومستند  و
كًا للقوانین  ولایة قضائیة ت شكل بھا عملیة التحویل ھذه انتھا ةالعرض في أی

وإذا كنت قد قمت ببیع جزء فقط من  ، ذات الصلة في ھذه الولایة القضائیة 
أو تحویلھا بخلاف ذلك، فیجب علیك الاحتفاظ بھذه    مصرفالتابعة للأسھمك 

 النشرة ومستند العرض. 

This Circular has been prepared in compliance with 
applicable laws and regulations of the UAE (among others, 
the provisions of the M&A Rules and the M&A Technical 
Rules). Therefore, the information disclosed may not be the 
same as that which would have been disclosed if this 

الإمارات   دولة  في  بھا  المعمول  واللوائح  للقوانین  وفقًا  النشرة  ھذه  إعداد  تم 
العربیة المتحدة، بما في ذلك أحكام قواعد الاندماج والاستحواذ والقواعد الفنیة 

علیھ، قد تختلف المعلومات الواردة في ھذه النشرة عن تلك التي  ، وذات الصلة 
لوائح دول أخرى.   أو  لقوانین  وفقًا  إعدادھا  تم  إذا  الإفصاح عنھا  یمكن  كان 
یرتبط ھذا العرض بأوراق مالیة لشركة إماراتیة، ومن المھم ملاحظة أن ھذه  



 

document had been prepared in accordance with the laws 
and/or regulations of jurisdictions outside the UAE. The 
Offer is being made in relation to securities of a UAE 
company and you should be aware that this document and 
any other documents relating to the Offer have been or will 
be prepared in accordance with UAE disclosure 
requirements, format and style, all of which may differ from 
those applicable in other jurisdictions. 

النشرة وأي مستندات أخرى ذات صلة بالعرض تم إعدادھا أو ستعُد بما یتماشى  
مع متطلبات الإفصاح والصیغة والأسلوب المعتمد في دولة الإمارات، والتي  

 .القضائیة الأخرى الولایاتقد تختلف عن المعاییر المتبعة في 

 

The Offer to EIB Shareholders resident in or citizens of 
countries other than the United Arab Emirates may be 
affected by the laws of their respective country of residence 
or citizenship and shall not be deemed to be an Offer in any 
jurisdiction where the Offer would violate the laws of such 
jurisdiction. All EIB Shareholders wishing to accept the 
Offer must satisfy themselves as to the due observance of the 
laws in the jurisdictions relevant to them, including the 
receipt of any necessary governmental consent or the 
payment of any taxes due. 

  مصرف الإمارات الإسلاميقد تتأثر ھذه النشرة المقدمة إلى مساھمي 
المقیمین في دول أخرى بخلاف دولة الإمارات العربیة المتحدة أو مواطني  

دولة بخلاف دولة الإمارات بقوانین دولة إقامتھم أو موطنھم، ولا یعتبر   ةأی
قضائیة قد یسبب العرض فیھا انتھاكا لقوانین ھذه   أیة ولایة عرضًا في  ذلك 

  مصرف الإمارات الإسلاميیجب على جمیع مساھمي ، و الولایة القضائیة
الراغبین في قبول العرض التأكد من الالتزام الواجب بالقوانین الساریة في  

موافقة   ةالولایات القضائیة ذات الصلة بھم، بما في ذلك الحصول على أی
 ضرائب مستحقة.  ةحكومیة ضروریة أو دفع أی 

No person has been authorised to give any information or to 
make any representation on behalf of EIB other than as 
indicated in this Circular and, if given or made, such 
information or representations must not be relied on as 
having been authorised by EIB or any of its advisors in 
connection with the Offer. 

لتقدیم أیة   مصرف الإمارات الإسلاميلم یتم تفویض أي شخص بالنیابة عن 
في حالة قیام  ، و معلومات أو إقرارات باستثناء ما ھو موضح في ھذه النشرة

أي شخص بالتصریح عن ایة معلومات أو إقرارات تختلف عما ورد فیھا،  
أو أي    مصرفالفیجب عدم الاعتماد علیھا كما لو كانت مصدقة من قبل 

 مستشاریھ فیما یتعلق بالعرض. 

Statements contained in this Circular are made as at the date 
of this Circular, unless some other time is specified in relation 
to them, and the publication of this Circular (or any action 
taken pursuant to it) shall not give rise to any implication that 
there has been no change in the facts or affairs of EIB as set 
out in this Circular since such date. EIB expressly disclaims 
any obligation to update such statements other than as 
required by law or by the rules of any competent regulatory 
authority, whether as a result of new information, future 
events or otherwise. Any new material information will be 
published and announced promptly as a supplement to this 
Circular in accordance with the provisions of the M&A Rules. 

تعُتبر البیانات الواردة في ھذه النشرة صادرة اعتبارًا من تاریخھا، ما لم یُحدد 
ولا یفُسر إصدار ھذه النشرة أو    ،خلاف ذلك فیما یتعلق بأي من ھذه البیانات

اتخاذ أي إجراء استنادًا إلیھا على أنھ تأكید بعدم حدوث أي تغییرات في الوقائع  
أو الأمور المتعلقة بمصرف الإمارات الإسلامي كما ھو مذكور في ھذه النشرة  

مصرف صراحةً أنھ غیر مُلزم بتحدیث ھذه البیانات  الویعُلن    ، منذ ذلك التاریخ 
نتیجة  تنظیمیة مختصة، سواء  قواعد أي جھة  أو  القانون  ذلك  تطلب  إذا  إلا 

سیتم الإفصاح    ، كمامستجدات أخرى   ةلمعلومات جدیدة أو أحداث مستقبلیة أو أی 
معلومات جوھریة جدیدة ونشرھا على الفور كمُلحق لھذه النشرة، وذلك    ةعن أی

 .وفقًا لأحكام قواعد الاندماج والاستحواذ 

 

IMPORTANT: If you are in any doubt about the contents 
of this Circular and the aspects of the Offer, you should 
consult a financial advisor licensed by SCA. 

ھام: إذا راودك أي شكٍ بشأن محتویات ھذه النشرة والجوانب المتعلقة  
استشارة مستشار مالي مرخص من قبل ھیئة الأوراق   بالعرض، یجب علیك

 المالیة والسلع. 

The information contained in this Circular shall not be 
amended without the SCA's approval.  معلومات واردة في ھذه النشرة دون موافقة من الھیئة.  ةلا یجوز تعدیل أی 

All references to dates and times shown in this Circular are to 
the Gregorian calendar and UAE time, respectively, unless 
otherwise stated. 

تشیر التواریخ والتوقیتات الواردة في ھذه النشرة إلى التقویم المیلادي  
والتوقیت المحلي لدولة الإمارات العربیة المتحدة، على التوالي، ما لم ي نص  

 خلاف ذلك. على 

This Circular is available in electronic form on EIB's website 
at https://www.emiratesislamic.ae/en/tender-offer and will be 
disclosed on the DFM portal. 

  مصرف الإمارات الإسلاميھذه النشرة متاحة إلكترونیا على موقع  
https://www.emiratesislamic.ae/ar/tender-  الإلكتروني

offerالمالي.  ، وسیتم الإفصاح عنھا على بوابة سوق دبي 

Neither the content of any website of EIB nor the content of 
any website accessible from hyperlinks on any such website 
is incorporated into, or forms part of, this Circular and no 
person accepts any responsibility for the contents of such 
websites. 

لا یعُتبر محتوى أي موقع إلكتروني تابع لمصرف الإمارات الإسلامي، ولا  
الروابط   عبر  إلیھ  الوصول  یمكن  إلكتروني  موقع  أي  لمحتوى  تلك  التابعة 

أی طرف  أي  یتحمل  ولا  النشرة،  ھذه  من  جزءًا  عن   ةالمواقع،  مسؤولیة 
 .ھامحتویات

https://www.emiratesislamic.ae/en/tender-offer
https://www.emiratesislamic.ae/ar/tender-offer
https://www.emiratesislamic.ae/ar/tender-offer


 

KPMG Lower Gulf Limited ("KPMG") is acting exclusively 
as financial advisor to EIB with respect to undertaking an 
independent valuation of EIB, and for no one else in 
connection with the Offer and will not be responsible to 
anyone other than the EIB Board for providing the 
protections afforded to clients of KPMG or for providing 
advice in relation to the Offer, the content of this Circular or 
matters referred to in this Circular. 

والمشار إلیھا فیما بعد باسم  ( لوار جلف لیمتدبي إم جي  كيشركة تعمل 
مصرف الإمارات  بصورة حصریة كمستشار مالي ل ")كي بي إم جي شركة " 

ولیس   ، الإمارات الإسلامي بخصوص اجراء تقییم مستقل لمصرف   الإسلامي
لأیة جھة أخرى فیما یتعلق بالعرض ولن تكون مسؤولة أمام أي شخص  

لعملائھا أو لتقدیم  المقررة عن تقدیم الحمایة مصرف البخلاف مجلس إدارة  
المشورة فیما یتعلق بالعرض أو محتوى ھذه النشرة أو الأمور التي وردت  

 فی ھذه النشرة. 

Except to the extent specifically set out in the Commercial 
Companies Law, none of the advisors to EIB in connection 
with the Offer (or any of their respective affiliates) make any 
representation or warranty, express or implied, as to the 
accuracy or completeness of the information contained in this 
Circular, and nothing contained in this Circular is, or shall be 
relied upon as, a promise or representation by any such 
advisor (or any of its affiliates). 

باستثناء الحد المنصوص علیھ في قانون الشركات على وجھ التحدید، لا یقدم  
(أو أي من الشركات التابعة    مصرف الإمارات الإسلاميأي من مستشاري  

لھم) أي تعھدات أو ضمانات أو تأكیدات، صریحة كانت أم ضمنیة، فیما یتعلق  
بدقة المعلومات الواردة في ھذه النشرة أو اكتمالھا، ولا یوجد في ھذه النشرة  
ما یمثل أو یمكن الاعتماد علیھ باعتباره وعدًا أو تعھدًا من قبل أي مستشار 

 ات التابعة لھ.) (أو أي من الشرك

Certain figures included in this Circular have been subjected 
to rounding adjustments. Accordingly, figures shown for the 
same category presented in different tables may vary 
slightly and figures shown as totals in certain tables may not 
be an arithmetic aggregation of the figures that precede 
them. 

أعداد صحیحة،  خضعت   إلى  للتقریب  النشرة  الواردة في ھذه  الأرقام  بعض 
تتباین   قد  مقدمة في جداول مختلفة  ال  الفئة  لنفس  المبینة  الأرقام  فإن  وعلیھ 

الأرقام المبینة كأرقام إجمالیة في بعض الجداول قد لا  بشكل طفیف كما أن  
 تكون تجمیعاً حسابیًا للأرقام التي تسبقھا.

This Circular (including information incorporated by 
reference in this Circular), oral statements made regarding 
the Offer, and other information published by EIB (or any of 
EIB's affiliates) contain statements which are, or may be 
deemed to be, "forward-looking statements". Such forward-
looking statements are prospective in nature and are not 
based on historical facts, but rather on current expectations 
and on numerous assumptions regarding the business 
strategies and the environment in which EIB operates in the 
future and are subject to risks and uncertainties that could 
cause actual results to differ materially from those expressed 
or implied by those statements. The forward-looking 
statements contained in this Circular relate to EIB's future 
prospects, developments and business strategies, 
expectations in relation to the timing of the Offer and other 
statements which are not historical facts. In some cases, these 
forward-looking statements can be identified by the use of 
forward-looking terminology, including the terms "believes", 
"estimates", "will look to", "would look to", "plans", 
"prepares", "anticipates", "expects", "is expected to", "is 
subject to", "budget", "scheduled", "forecasts", "synergy", 
"strategy", "goal", "cost-saving", "projects" "intends", 
"may", "will", "shall" or "should" or their negatives or other 
variations or comparable terminology. Forward-looking 
statements may include statements relating to the following: 
(i) future capital expenditures, expenses, revenues, earnings, 
synergies, economic performance, indebtedness, financial 
condition, dividend policy, losses and future prospects; (ii) 
business and management strategies; (iii) the effects of global 
economic conditions and governmental regulation on 
ENBD's or EIB's business; and (iv) steps in the transaction 
process the outcome of which is dependent on third party 
acts/omissions or is otherwise beyond EIB's control. By their 
nature, forward-looking statements involve risk and 
uncertainty because they relate to events and depend on 

تحتوي ھذه النشرة (بما في ذلك المعلومات الملحقة بالإشارة المرجعیة في  
ھذه النشرة) على البیانات الشفویة التي تم الإدلاء بھا بخصوص العرض  

(أو أي   مصرف الإمارات الإسلاميوالمعلومات الأخرى المنشورة من قبل  
) على بیانات تمثل، أو یمكن اعتبارھا بمثابة، "بیانات  ھمن الشركات التابعة ل

مستقبلیة." وتعد ھذه البیانات المستقبلیة ذات طبیعة مستقبلیة محتملة ولا  
تستند إلى حقائق سابقة، بل تستند إلى التوقعات الحالیة وإلى افتراضات  

مصرف  عمل فیھا یات الأعمال والبیئة التي إستراتیجیعدیدة بخصوص 
وشكوك قد تتسبب في   في المستقبل وھي عرضة لمخاطر الإمارات الإسلامي

اختلاف النتائج الفعلیة بصورة جوھریة عن النتائج المذكورة صراحة أو  
تتعلق البیانات المستقبلیة الواردة في  ، و المشار إلیھا ضمناً في ھذه البیانات

ات أعمالھ  إستراتیجیالمستقبلیة وتطوراتھ ومصرف الھذه النشرة بفرص  
وتوقعاتھ المتعلقة بتوقیت العرض والبیانات الأخرى التي لا تعد حقائق  

في بعض الحالات، یمكن تحدید ھذه البیانات المستقبلیة من خلال  ، وسابقة
استخدام مصطلحات ذات دلالة مستقبلیة، بما في ذلك المصطلحات "تعتقد" أو  

"تقدر" أو "ستتطلع إلى" أو "قد تتطلع إلى" أو "تخطط" أو "تعد" أو  
لمتوقع أن" أو "تخضع لـ" أو "المیزانیة" أو  "تتوخى" أو "تتوقع" أو "من ا

ة" أو "الھدف" أو "توفیر  ستراتیجی"المقرر" أو "التنبؤات" أو "التآزر" أو "الإ
التكالیف" أو "المشاریع" أو "تنوي" أو "یجوز" أو "سوف" أو "یجب" أو  

قد تتضمن  ، و"ینبغي" أو نفیھا أو صیغ أخرى منھا أو مصطلحات مماثلة
النفقات الرأسمالیة   )1(البیانات المستقبلیة البیانات المتعلقة بما یلي: 

المستقبلیة، والمصاریف، والإیرادات، والأرباح، وأوجھ التآزر، والأداء  
الاقتصادي، والمدیونیة، والوضع المالي، وسیاسة توزیع أرباح الأسھم،  

ات الأعمال والإدارة؛ و  إستراتیجی  )2(والخسائر، والفرص المستقبلیة؛ و 
  بنكآثار الظروف الاقتصادیة العالمیة واللوائح الحكومیة على أعمال  )3(

التدخل في    )4(و ي؛ الإمارات دبي الوطني أو مصرف الإمارات الإسلام
صفقة تعتمد مخرجاتھا على تصرفات/إھمال الغیر أو خلاف ذلك خارجة عن  

تنطوي البیانات المستقبلیة بحكم  ، و مصرف الإمارات الإسلامي سیطرة 
طبیعتھا على مخاطر وشكوك لأنھا تتعلق بأحداث وتعتمد على ظروف  

تتضمن ھذه الأحداث والظروف تغیرات في القوى  ، وتحدث في المستقبل 
العالمیة والسیاسیة والاقتصادیة والتجاریة والتنافسیة والسوقیة والتنظیمیة،  

ات في معدلات و/أو أنظمة  وأسعار الصرف والفائدة المستقبلیة، وتغیر
إذا تحقق واحد أو  ، وأو بیعھا  الضرائب والعملیات المستقبلیة لدمج الأعمال

أكثر من ھذه المخاطر أو الشكوك أو إذا ثبت عدم صحة افتراض أو أكثر من  
الافتراضات، فإن النتائج الفعلیة قد تختلف بصورة جوھریة عن النتائج  

لذلك ینبغي تفسیر ھذه البیانات المستقبلیة  ، والمتوقعة أو المقدرة أو المرتقبة



 

circumstances that may occur in the future. These events and 
circumstances include changes in the global, political, 
economic, business, competitive, market and regulatory 
forces, future exchange and interest rates, changes in tax rates 
and/or regimes and future business combinations or 
disposals. If any one or more of these risks or uncertainties 
materialises or if any one or more of the assumptions prove 
incorrect, actual results may differ materially from those 
expected, estimated or projected. Such forward-looking 
statements should therefore be construed in the light of such 
factors. Neither EIB, nor any of its associates or directors, 
officers or advisors, provides any representation, assurance 
or guarantee that the occurrence of the events expressed or 
implied in any forward-looking statements in this Circular 
shall actually occur. Given these risks and uncertainties, 
shareholders should not place any reliance on forward-
looking statements. 

، ولا أي من مصرف الإمارات الإسلاميقدم یلا ، و في ضوء ھذه العوامل
شركائھ أو أعضاء مجلس إدارتھ أو مسؤولیھ أو مستشاریھ، أي تعھد أو تأكید  

  ةأو ضمان بوقوع الأحداث المذكورة صراحة أو المشار إلیھا ضمناً في أی
بالنظر إلى ھذه المخاطر والشكوك، لا  ، و بیانات مستقبلیة في ھذه النشرة

 ینبغي للمستثمرین المحتملین الاعتماد على البیانات المستقبلیة بشكل أساسي. 

No statement in this Circular is intended as a profit (or loss) 
forecast or profit (or loss) estimate and no statement in this 
Circular should be interpreted to mean that earnings or 
earnings per EIB Share for the current or future financial 
years would necessarily match or exceed the historical 
published earnings or earning per EIB Share or to mean that 
EIB's earnings in the first twelve (12) months following the 
Offer, or in any subsequent period, would necessarily match 
or be greater than those of EIB for the relevant preceding 
financial period or any other period. 

لا تھدف أي من التصریحات الواردة في ھذه النشرة إلى تقدیم تقدیرات أو  
ولا ینبغي تفسیر أي بیانات في ھذه النشرة   توقعات للأرباح (أو الخسائر)،

مصرف الإمارات  على أنھا تعني أن الأرباح أو الأرباح لكل سھم من أسھم 
عن السنة المالیة الحالیة أو السنوات المالیة المستقبلیة ستماثل أو   الإسلامي

مصرف الإمارات  تتجاوز بالضرورة الأرباح أو الأرباح لكل سھم من أسھم 
  12ي أول فمصرف الالسابقة المعلنة، أو على أنھا تعني أن أرباح  الإسلامي

فترة لاحقة، ستماثل أو تتجاوز بالضرورة   ةشھًرا تالیة للعرض، أو في أی
 بقة ذات الصلة أو أي فترة أخرى. عن الفترة المالیة السا مصرف الأرباح 

OVERSEAS EIB SHAREHOLDERS  خارج ال المساھمون في مصرف الإمارات الإسلامي من 

This Circular has been prepared in compliance with the 
applicable laws and regulations of the UAE (among others, 
the provisions of the M&A Rules and the M&A Technical 
Rules). Therefore, the information disclosed may not be the 
same as that which would have been disclosed if this Circular 
had been prepared in accordance with the laws and/or 
regulations of jurisdictions outside the UAE. The Offer is 
being made in relation to the securities of a UAE company 
and you should be aware that this Circular and any other 
documents relating to the Offer have been, or will be, 
prepared in accordance with applicable UAE disclosure 
requirements, format and style, all of which may differ from 
those applicable in other jurisdictions. 

الإمارات   دولة  في  بھا  المعمول  واللوائح  للقوانین  وفقًا  النشرة  ھذه  إعداد  تم 
العربیة المتحدة، بما في ذلك أحكام قواعد الاندماج والاستحواذ والقواعد الفنیة 

وبناءً علیھ، قد تختلف المعلومات المُفصح عنھا في ھذه النشرة    ،المتعلقة بھا
عن تلك التي كانت ستفُصح في حال تم إعدادھا وفقًا للقوانین واللوائح المعمول 
بھا في ولایات قضائیة أخرى. یقُدّم العرض فیما یتعلق بالأوراق المالیة لشركة  

مستندات أخرى   ةنشرة وأیإماراتیة، ومن المھم أن تكونوا على علم بأن ھذه ال
تتعلق بالعرض قد تم أو ستعُد وفقًا لمتطلبات الإفصاح المعمول بھا في دولة  
تختلف عن  قد  والتي  الشكل والأسلوب،  المتحدة من حیث  العربیة  الإمارات 

 .المعاییر المتبعة في بعض الولایات القضائیة الأخرى 

In particular, unless otherwise determined by the Offeror and 
permitted by applicable law and regulation, the Offer is not 
being made, directly or indirectly, in or into or by the use of 
the mail, or by any means or instrumentality (including, 
without limitation, telex, facsimile transmission, telephone, 
internet or other forms of electronic communication) of 
interstate or foreign commerce, or by any facilities of a 
national securities exchange of, a Restricted Jurisdiction and 
the Offer cannot be accepted by any such use, means or 
instrumentality or otherwise from or within a Restricted 
Jurisdiction. Accordingly, this Circular, and any 
accompanying document are not being, and must not be 
mailed or otherwise forwarded, distributed or sent in, into or 
from a Restricted Jurisdiction to any resident or national of a 
Restricted Jurisdiction, including (without limitation) to EIB 
Shareholders with registered addresses in a Restricted 
Jurisdiction or to persons whom the Offeror knows to be 
trustees, nominees or custodians holding EIB Shares for such 

على وجھ الخصوص، وما لم یقرر مقدم العرض خلاف ذلك ویسمح بھ  
القانون واللوائح المعمول بھا، لا یتم تقدیم العرض، بصورة مباشرة أو غیر  

وسیلة أو أداة (بما في ذلك،   ةمباشرة، عن طریق أو باستخدام البرید، أو بأی 
  ةعلى سبیل المثال لا الحصر، التلكس أو الفاكس أو الھاتف أو الإنترنت أو أی

وسیلة أخرى من وسائل الاتصال الإلكتروني) للتجارة الداخلیة أو الخارجیة،  
  أیة ولایةتسھیلات لسوق الأوراق المالیة الوطنیة في  ةأو من خلال أی 

قضائیة مقیدة، ولا یمكن قبول العرض باستخدام تلك الوسائل أو الأدوات من  
وفقًا لذلك، لا یتم إرسال ھذه النشرة،  ، وقضائیة مقیدة أو من داخلھا  أیة ولایة

وأي مستند مرفق، ویجب عدم إرسالھ، بالبرید أو إعادة توجیھھ أو توزیعھ أو  
قضائیة مقیدة إلى أي مقیم أو   أیة ولایةإلى أو من  إرسالھ إرسالھ في أو

مواطن في ولایة قضائیة مقیدة، بما في ذلك (على سبیل المثال لا الحصر)  
الذین لدیھم عناوین مسجلة في   مصرف الإمارات الإسلاميإلى مساھمي 

ولایة قضائیة مقیدة أو إلى الأشخاص الذین یعلم مقدم العرض بأنھم أمناء أو  
عن ھؤلاء   مصرف الإمارات الإسلامينواب أو أوصیاء یحملون أسھم 

یحظر على الأشخاص الذین یستلمون ھذه المستندات (بما في  ، والمساھمین 
ذلك، على سبیل المثال لا الحصر، أمناء الحفظ أو النواب أو الأوصیاء)  

قضائیة   أیة ولایةتوزیعھا أو إرسالھا أو إرسالھا بالبرید في أو إلى أو من 
مقیدة أو إلى أي مقیم أو مواطن في ولایة قضائیة مقیدة، أو استخدام أي من  



 

persons. Persons receiving such documents (including, 
without limitation, trustees, nominees or custodians) must not 
distribute, send or mail them in, into or from a Restricted 
Jurisdiction or to any resident or national of a Restricted 
Jurisdiction, or use any such instrument for any purpose 
directly or indirectly in connection with the Offer and so 
doing may invalidate any related purported Acceptance of the 
Offer. Persons wishing to accept the Offer must not use mails 
of a Restricted Jurisdiction or any such means or 
instrumentality for any purpose directly or indirectly related 
to acceptance of the Offer or such election. 

ھذه الأدوات ألي غرض یتعلق بصورة مباشرة أو غیر مباشرة بالعرض،  
على الأشخاص  ، ووقد یؤدي القیام بذلك إلى إبطال أي قبول مزعوم للعرض

قضائیة مقیدة أو أي   أیة ولایةالراغبین في قبول العرض عدم استخدام برید 
وسیلة أو أداة من ھذا القبیل الي غرض یتعلق بصورة مباشرة أو غیر  

 مباشرة بقبول العرض أو ھذا الاختیار. 

If, in connection with the making of the Offer, 
notwithstanding the restrictions described above, any person 
(including, without limitation, custodians, nominees and 
trustees), whether pursuant to a contractual or legal 
obligation or otherwise, forwards this Circular or any related 
offering documents in, into or from a Restricted Jurisdiction 
or uses the mail of or any means or instrumentality (including 
without limitation facsimile transmission, electronic mail or 
telephone) of interstate or foreign commerce of, or any facility 
of a national securities exchange of, a Restricted Jurisdiction 
in connection with such forwarding, such person should: (i) 
inform the recipient of such fact; (ii) explain to the recipient 
that such action may invalidate any purported acceptance by 
the recipient; and (iii) draw the attention of the recipient to 
paragraph 3.4 (Overseas EIB Shareholders) of the Offer 
Document. 

فیما یتعلق بتقدیم العرض، وبغض النظر عن القیود الموضحة أعلاه، إذا قام  
أي شخص (بما في ذلك، على سبیل المثال لا الحصر، الأوصیاء والنواب  

والأمناء)، سواء بموجب التزام تعاقدي أو قانوني أو غیر ذلك، بإعادة توجیھ  
من ولایة  ھذه النشرة أو أي مستندات ذات صلة بالعرض في أو إلى أو 

قضائیة مقیدة أو استخدام البرید أو أي وسیلة أو أداة (بما في ذلك على سبیل  
المثال لا الحصر الإرسال بالفاكس أو البرید الإلكتروني أو الھاتف) للتجارة  

أیة  الداخلیة أو الخارجیة، أو أي تسھیل لسوق الأوراق المالیة الوطنیة، في  
عادة التوجیھ المذكور، فینبغي لھذا الشخص:  قضائیة مقیدة فیما یتعلق بإ ولایة

) تقدیم توضیح للمستلم أن ھذا الإجراء قد  2) إبلاغ المستلم بھذا الأمر؛ و(1(
) لفت انتباه المستلم إلى الفقرة  3یبطل أي قبول مزعوم من قبل المستلم؛ و(

 مستند العرض. من ) في الخارج مصرف الإمارات الإسلاميمساھمي ( 3-4

Any person (including custodians, nominees and trustees) 
who would, or otherwise intends to, or may have a contractual 
or legal obligation to forward this Circular to any jurisdiction 
outside the UAE, should read paragraph 3.4 (Overseas EIB 
Shareholders) of the Offer Document before taking any 
action. 

والأوصیاء)   والمرشحین  الحفظ  أمناء  ذلك  في  (بما  شخص  أي  على  یتعین 
یرغب، أو ینوي، أو قد یكون لدیھ التزام تعاقدي أو قانوني بإرسال ھذه النشرة  

أی المتحدة،    ةقضائی  ولایة  ةإلى  العربیة  الإمارات  دولة  على خارج    الاطلاع 
الإسلاميمساھمي  (  3-4الفقرة   الإمارات  الخارج  مصرف  مستند  في  من   (

 العرض قبل اتخاذ أي إجراء. 

The English language translation in this Circular is an 
unofficial English translation of the formal Circular 
published in the Arabic language. No reliance should be 
placed on this English translation which may not entirely 
reflect the official Arabic language Circular, save in relation 
to the summary of the valuation report from KPMG which 
appears at Appendix 4 (Summary of Valuation Report) to this 
Circular, in relation to which the English language version is 
the binding version and will prevail over any Arabic or other 
translation of the same prepared for convenience purposes, 
whether in the event of inconsistency or otherwise. 

للنشرة   رسمیة  غیر  ترجمة  ھو  النشرة  ھذه  في  المترجم  الإنجلیزي  النص 
لا ینبغي الاعتماد على الترجمة الإنجلیزیة،  ، والرسمیة الصادرة باللغة العربیة 

باستثناء ما یتعلق بملخص    ، والتي قد لا تعكس بشكل كامل النص العربي للنشرة 
  4الملحق  یظھر في    والذي  ، تقریر التقییم الصادر عن شركة كي بي ام جي

حیث تعد النسخة باللغة الإنجلیزیة ھي   ، من ھذه النشرة )  التقییم  تقریر  ملخص(
النسخة الملزمة التي تسود في حال وجود أي تعارض او خلاف مع الترجمة  

 العربیة او ایة ترجمة أخرى تم اعدادھا لأغراض الملاءمة او خلاف ذلك. 

The information in this Circular regarding EIB has been 
provided by EIB. The Financial Advisor and the Receiving 
Agent make no representation or warranty, express or 
implied, as to the accuracy, completeness or verification of 
such information, and nothing contained in this Circular is, or 
shall be relied upon as, a promise, representation, or 
recommendation to any recipient of this Circular, whether as 
to the past or the future, in connection with EIB or this 
transaction, by the Financial Advisor and the Receiving 
Agent. 

  الإمارات الإسلاميمصرف  ان المعلومات الواردة في ھذه النشرة فیما یتعلق ب
الوكیل المستلم أي  و. لا یقدم المستشار المالي  مصرف القد تم تقدیمھا من قبل  

  ھا أو اكتمال  تعھد أو ضمان، صریحًا أو ضمنیاً، فیما یتعلق بدقة تلك المعلومات 
من التحقق  یجب  ھاأو  أو  بھ  یعتد  النشرة  ھذه  في  ورد  شيء  أي  یوجد  ولا   ،

الاعتماد علیھ كوعد أو إقرار أو توصیة لأي مستلم لھذه النشرة، سواء فیما  
أو ھذه    مصرف الإمارات الإسلاميیتعلق بالماضي أو المستقبل، فیما یتعلق ب

 الوكیل المستلم. و المعاملة، من قبل المستشار المالي 



 

PART I  الجزء الأول 

LETTER TO EIB SHAREHOLDERS FROM THE 
EIB BOARD 

التابع  دارة الإمن مجلس   مصرف الإمارات الإسلامي مساھميخطاب إلى  
 مصرف لل 

Dear EIB Shareholders  مصرف الإمارات الإسلاميالسادة/ مساھمي 

RECOMMENDED MANDATORY CASH OFFER 
BY EMIRATES NBD BANK P.J.S.C. FOR 
EMIRATES ISLAMIC BANK P.J.S.C. 

النقدي   الوطني ش.م.ع.   بنكبھ من    الموصيالإلزامي  العرض  الإمارات دبي 
 لشراء مصرف الإمارات الإسلامي ش.م.ع

I am writing to you, on behalf of the EIB Board, to 
explain why the EIB Board, who: (i) have appointed 
KPMG as its financial advisor to undertake an 
independent valuation of EIB, a summary of which 
appears at Appendix 4 (Summary of Valuation Report) to 
this Circular; and (ii) consider the terms of the Offer to 
be appropriate, from a financial point of view, so far as 
EIB Shareholders are concerned, are unanimously 
recommending that you accept the Offer as further 
confirmed in paragraph 5 (Recommendation) of this 
letter. 

، لكي أفسر سبب  مصرف الإمارات الإسلاميأكتب إلیكم، نیابة عن مجلس إدارة  
كي شركة  بتعیین  ) قام  1(  ، الذي مصرف الإمارات الإسلامياعتبار مجلس إدارة  

بإجراء تقییم مستقل لمصرف  والتي قامت    ،بصفتھا مستشارھا الماليبي إم جي  
الإسلامي  لھ    ، الإمارات  الملحق  موجز  ھذه    )التقییم  تقریر  ملخص (  4في  من 

فیما یتعلق  روط العرض مناسبة، من الناحیة المالیة،  یعتبر أن ش  )2(و    النشرة
بقبولكم العرض كما  ، ویوصون بالإجماع الإسلامي مصرف الإمارات  مساھمي ب

 (التوصیة) في ھذا الخطاب.  5تم تأكیده في الفقرة  

1. INTRODUCTION 1.   مقدمة 

1.1 On 25 February 2025, ENBD approached the EIB 
Board to present a mandatory cash offer to 
acquire 100% of the issued and fully paid-up 
ordinary shares of EIB. As at 12 March 2025, the 
Offeror owns or controls 5,424,573,891 Ordinary 
Shares, representing approximately 99.89% of 
the existing issued ordinary share capital of EIB 
as set out in paragraph 4 (The Offeror) of the 
Offer Document. 

الوطن  بنكیقدم  ،  2025فبرایر  25في   1-1 دبي  إلى مجلس الإمارات    ي 
مشروط    إلزامي  لتقدیم عرض نقدي  مصرف الإمارات الإسلاميإدارة  

العادیة    مصرف الإمارات الإسلاميمن أسھم    %100للاستحواذ على  
، یملك  2025  مارس  12كما في تاریخ    ، المصدرة والمدفوعة بالكامل

فأو   النھائي  العرض  مقدم  أسھم    5,424,573,891ي  یتحكم  من 
الإسلامي  الإمارات  من العادیة  مصرف  یقرب  ما  تمثل  والتي   ،  

مصرف الإمارات  المصدر الحالي ل  العادي  من رأس المال  99.89%
) من مستند  مقدم العرض(  4  على النحو المبین في الفقرة  الإسلامي
 العرض. 

1.2 On 27 February 2025, EIB received the Offer 
Document from ENBD to acquire 100% of the 
issued and paid-up ordinary shares of EIB, 
subject to the fulfilment of the Condition 
Precedent as set out in paragraph 2.9 (Condition 
Precedent to the Offer) of the Offer Document. 
Copies of the Offer Document and the 
Acceptance and Transfer Form are available at 
https://www.emiratesislamic.ae/en/tender-offer.  

الإسلامي  ى تلق،  2025  فبرایر  27في   1-2 الإمارات  مستند    مصرف 
للاستحواذ    الإمارات دبي الوطني  بنك مشروط من    استحواذعرض  

في  100على   بالكامل  والمدفوعة  المصدرة  العادیة  الأسھم  من   %
مسبق كما    الشرط  استیفاء، وذلك رھناً بمصرف الإمارات الإسلامي

الفقرة   في  موضح  للعرض(  2-9ھو  المسبقة    مستند من  )  الشروط 
 على  العرض ونموذج القبول والتحویل    مستندالعرض. تتوفر نسخ من  

.offer-https://www.emiratesislamic.ae/ar/tender 

1.3 On 11 March 2025, EIB announced that the EIB 
Board unanimously recommended that EIB 
Shareholders accept the Offer. 

 (EIB) ، أعلن مصرف الإمارات الإسلامي2025  مارس  11في    1-13
مساھم یقبل  أن  بإجماع  أوصى  قد  الإدارة  مجلس  مصرف     يأن 

 . الإمارات الإسلامي العرض

https://www.emiratesislamic.ae/en/tender-offer
https://www.emiratesislamic.ae/ar/tender-offer


 

2. BACKGROUND TO AND REASONS 
FOR THE RECOMMENDATION 

 وأسبابھا   التوصیة خلفیة   .2

2.1 The EIB Board took the following procedures to 
determine the appropriate value of the Offer in 
order to make their recommendations. 

إدارة    اتخذ 2-1 الإسلاميمجلس  الإمارات  التالیة    مصرف  الإجراءات 
 .لتحدید القیمة المناسبة للعرض من أجل تقدیم توصیاتھم

2.2 EIB appointed KPMG to undertake a valuation of 
EIB as at 31 December 2024. A summary of 
KPMG's Valuation Report appears at Appendix 
4 (Summary of Valuation Report) to this Circular. 
The EIB Board considered KPMG’s Valuation 
Report in determining the appropriateness of the 
Offer. 

لإجراء تقییم  كي بي إم جي  شركة    مصرف الإمارات الإسلاميعین   2-2
الإمارات الإسلامي   ملخص    .2024دیسمبر    31كما في  لمصرف 

  4یظھر في الملحق    تقریر التقییم الصادر من شركة كي بي ام جي
النشرة.التقییم  تقریر  ملخص( إدارة مصرف   ) من ھذه    نظر مجلس 

تحدید  في  كي بي إم جي  شركة  الى تقریر تقییم    الإمارات الإسلامي
  ض.العرمدى ملاءمة 

 . 

2.3 Following detailed consideration by the EIB 
Board, the terms of the Offer were recommended 
to EIB Shareholders by the EIB Board on 11 
March 2025. The basis for the recommendation 
of the EIB Board regarding the terms of the Offer, 
in accordance with the procedures set out above, 
were, amongst other things, the work of KPMG 
in issuing the Valuation Report. Following which 
the Board subsequently determined a fair value 
for 100% of EIB Shares in the range of between 
AED 3.68 to AED 4.06 per EIB Share. 

مصرف الإمارات  بعد الدراسة التفصیلیة من قبل مجلس إدارة  2-3
مصرف  ، تمت التوصیة بشروط العرض إلى مساھمي الإسلامي

مصرف الإمارات  من قبل مجلس إدارة  الإمارات الإسلامي
یتضمن سند توصیة مجلس ادارة   .2025مارس  11في   الإسلامي

فیما یتعلق بشروط العرض، وفقا   مصرف الإمارات الإسلامي
للإجراءات الموضحة أعلاه، من بین أمور أخرى، على عمل كي  

مجلس إدارة   حدد ا لذلك تقریر التقییم، وتبعً  في اصداربي إم جي  
قیمة عادلة لأسھم مصرف  ا لاحقً  مصرف الإمارات الإسلامي

إماراتي   درھم 3.68بین % تتراوح 100الإمارات الإسلامي بنسبة 
إماراتي لكل سھم من أسھم مصرف الإمارات   درھم 4.06إلى 

   .الإسلامي

2.4 Taking into consideration KPMG's Valuation 
Report and among other factors, the Board are 
unanimously of the opinion that the Offer is 
appropriate and reasonable and accordingly the 
Board unanimously recommend that EIB 
Shareholders accept the Offer to acquire 100% of 
the issued and paid up ordinary shares of Emirates 
Islamic Bank P.J.S.C. by way of a mandatory cash 
offer at an offer price of AED 11.95 for each EIB 
Share.  

من بین   كي بي إم جيلشركة  التقییم  تقریر عند الأخذ بعین الاعتبار 2-4
عرض  الفإن مجلس الإدارة أبدى رأیھ بالإجماع بأن ،  عوامل اخرى

مصرف الإمارات  علیھ، یوصي مجلس إدارة ، ومناسب ومعقول 
% من الأسھم العادیة  100بقبول العرض لشراء بالإجماع   الإسلامي

المصدرة والمدفوعة لمصرف الإمارات الإسلامي من خلال عرض  
 . درھم إماراتي لكل سھم 11.95بسعر قدره  إلزامي  نقدي 

2.5 The EIB Board are in agreement with the 
Offeror's plans in relation to the Company as set 
out in section 2 (Background to and Reasons for 
the Offer) of Part II (The Offer) of this Circular. 
The impact of the implementation of the Offer is 
explained in paragraphs 2, 4, 5 and 6 of Part II of 
this Circular. 

مع خطط مقدم العرض    الإسلاميمصرف الإمارات  یتفق مجلس إدارة   2-5
القسم   في  موضح  ھو  كما  بالشركة  یتعلق  العروض  (  2فیما  خلفیة 

) من ھذه النشرة. لقد تم توضیح  العرض) من الجزء الثاني (وأسبابھا
الجزء الثاني من  من    6و  5و  4و   2في الفقرات  تأثیر تنفیذ العرض  

 ھذه النشرة. 

3. FINANCIAL ADVISOR VALUATION 3.    المستشار المالي تقییم 

3.1 KPMG is acting as an independent valuation 
specialist to EIB in relation to the Offer, to 
undertake a valuation as at 31 December 2024 of 
EIB, to assist the EIB Board in determining the 
fair value of EIB Shares.  

لاتخاذ تقییم  المستقل المتخصص    كالمقیمكي بي إم جي  شركة  تعمل   3-1
الإمارات الإسلامي لمساعدة    2024دیسمبر    31كما في    لمصرف 

مصرف   إدارة  الإسلاميمجلس  تحدید    الإمارات  العادلة  في  القیمة 
 .مصرفاللأسھم 



 

3.2 In line with international best practice, EIB has 
obtained an independent valuation report from 
KPMG. 

الدولیة،   3-2 الممارسات  أفضل  مع  الإمارات    عملتماشیًا  مصرف 
كي بي إم  مستقل من شركة    تقریر تقییمالحصول على  على  الإسلامي  

 .جي

3.3 On 10 March 2025, KPMG issued the Valuation 
Report to the EIB Board. A summary of the 
Valuation Report appears at Appendix 4 
(Summary of Valuation Report) to this Circular. 

تقریر التقییم  كي بي إم جي  شركة  أصدرت  ،  2025مارس    10  في 3-3
  ملخص تقریر التقییم   .الإسلاميالإمارات    مصرفإلى مجلس إدارة  

 ) من ھذه النشرة. التقییم تقریر ملخص ( 4في الملحق   یظھر

3.4 KPMG expects to receive fees for its services. 3-4  تلقي رسوم مقابل خدماتھاكي بي إم جي  شركة تتوقع . 

3.5 The summary of the Valuation Report at 
Appendix 4 (Summary of Valuation Report) to 
this Circular provides an estimation of the fair 
value of the shares in EIB.  

التقییم ملخص   3-5 الملحق    تقریر  ) من ھذه  التقییم  تقریر  ملخص(  4في 
مصرف یقدم    النشرة  في  للأسھم  العادلة  للقیمة  الإمارات    تقدیر 

   .الإسلامي

3.6 The fair value of the shares in EIB in the range of 
AED 3.68 to AED 4.06 per share was considered 
and recommended by the EIB Board on 11 March 
2025. 

القیمة العادلة    الإسلامي مصرف الإمارات  مجلس إدارة    وأوصى  اعتبر 3-6
 4.06إماراتي إلى    درھم 3.68بین    تتراوح  التي مصرف  للأسھم في ال

 .2025مارس  11في للسھم     إماراتي درھم

3.7 In recommending the terms of the Offer, the EIB 
Board considered the work of KPMG and other 
factors. 

في توصیتھ بشأن شروط العرض، أخذ مجلس إدارة المصرف بعین   3-7
 .و عوامل اخرى كي بي إم جيشركة  عملالاعتبار 

3.8 For the purposes of the valuation of EIB Shares 
and preparation of the Valuation Report, KPMG 
considered the information provided to them by 
EIB, and completed analysis thereon, which 
included the following, amongst others: 

وإعداد تقریر   مصرف الإمارات الإسلاميلأغراض تقییم أسھم  3-8
بعین الاعتبار المعلومات التي  كي بي إم جي أخذت شركة التقییم،  

قدمھا لھا مصرف الإمارات الإسلامي، وأجرت التحلیل اللازم بناءً  
 :علیھا، والذي شمل، من بین أمور أخرى

3.8.1 EIB's audited consolidated financial 
statements for the three years ended 31 
December 2022, 31 December 2023 
and 31 December 2024 which had been 
prepared in accordance with IFRS; 

المالیة الموحدة المدققة لمصرف الإمارات  البیانات   3-8-1
دیسمبر   31في الإسلامي عن السنوات الثلاث المنتھیة  

  2024دیسمبر  31و  2023دیسمبر  31، و2022
لتقاریر  عداد اوالتي تم إعدادھا وفقاً للمعاییر الدولیة لإ

 ؛المالیة 

3.8.2 Management business plan from FY25-
FY27; 

الى    2025الإدارة للسنة المالیة المنتھیة في  خطة أعمال   3-8-2
  ؛ 2027السنة المالیة المنتھیة في 

3.8.3 other relevant information made 
available to KPMG at its request by the 
management of EIB; and 

كي بي إم  المعلومات الأخرى ذات الصلة المتاحة لشركة  3-8-3
مصرف الإمارات  بناءً على طلبھا من الإدارة لجي 

 ؛ و الإسلامي

3.8.4 other relevant information available in 
the public domain. 

ذات الصلة المتاحة في المجال  المعلومات الأخرى   3-8-4
 العام. 

3.9 The valuation range of EIB, as recommended by 
the EIB Board, can be found below. Additionally, 
the Offer Price, is as follows: 

،  مصرف الإمارات الإسلامي یمكن الاطلاع أدناه، على نطاق تقییم  3-9
  ، وذلكمصرف البھ من قبل مجلس ادارة  الموصي على النحو  

 بالإضافة إلى ذلك، سعر العرض فھو كما یلي: 



 

STATEMENT EMIRATES ISLAMIC BANK 
P.J.S.C. 

Fair value per EIB 
Share for 100% of 

EIB Shares as 
recommended by the 

EIB Board 

Value ranging from AED 3.68 
to AED 4.06 per EIB Share 

Offer Price AED 11.95 per EIB Share 

Market price of the 
EIB Shares as at 25 

February 2025 
AED 11.95 per EIB Share 

 

  مصرف الإمارات الإسلامي  البیان
 (ش.م.ع)

مصرف خاص بالقیمة العادلة لكل سھم 
من  %100بنسبة  الإمارات الإسلامي

بھ  الموصيعلى النحو   مصرفالأسھم 
 مصرف ال من قبل مجلس إدارة

درھم   3.68تتراوح القیمة ما بین 
 اماراتي درھم 4.06إلى اماراتي 

لكل سھم من    اماراتي  درھم   11.95 سعر العرض
 مصرف الإمارات الإسلامي أسھم  

مصرف الإمارات  سعر السوق لأسھم 
 2025فبرایر 25اعتبارًا من  الإسلامي

لكل سھم من    اماراتي درھم    11.95
 مصرف الإمارات الإسلامي أسھم  

 

4. RECOMMENDATION OF EIB'S 
INTERNAL LEGAL ADVISOR (AHMED 
AL KHALFAWI) 

القانوني  .4 المستشار  الإسلامي توصیة  الإمارات  لمصرف   الداخلي 
 ) احمد الخلفاوي (

4.1 EIB has sought internal legal advice with respect 
to the Offer, and Ahmed Al Khalfawi, General 
Counsel of the EIB Group, has made the 
following recommendations to the Board: 

فیما یتعلق    قد طلب مصرف الإمارات الإسلامي مشورة قانونیة داخلیةل  4-1
وقدم الخلفاوي   بالعرض،  القانوني    ، احمد   لمجموعة  العامالمستشار 

 :التوصیات التالیة إلى مجلس الإدارة  ،مصرف الإمارات الإسلامي

4.1.1 that the Board appoints an independent 
financial advisor and valuer and 
subsequently the Board appointed 
KPMG to undertake an independent 
valuation of EIB as at 31 December 
2024;  

مالیًا     4-1-1 مستشارًا  الإدارة  مجلس  یعین    مقیماً و مستقلاً أن 
كي بي إم جي   ، وعلیھ قام المجلس بتكلیف شركةمستقلاً 

لمصرف    2024  دیسمبر   31بإجراء تقییم مستقل كما في  
 ؛الإمارات الإسلامي

4.1.2 that given the provisions of Article (11) 
of the M&A Rules, Article 299(2) of the 
Commercial Companies Law and 
Article (14 bis) (as proposed) of the 
Articles of Association, and that as at 12 
March 2025, the Offeror owns or 
controls 5,424,573,891 Ordinary 
Shares, representing approximately 
99.89% of the existing issued ordinary 
share capital of EIB as set out in 
paragraph 4 (The Offeror) of the Offer 
Document, the Offeror is entitled to 
submit an application to the SCA to 
proceed with the Mandatory 
Acquisition following the Offer, 
notwithstanding acceptances of the 
Offer; 

) من قواعد  11توُصي اللجنة بأنھ، وفقًا لأحكام المادة (    4-1-2
) من قانون  2(299الاندماج والاستحواذ، والمادة 

(كما ھو مكرر)  14دة (الشركات التجاریة، والما
كما في تاریخ  و من النظام الأساسي للشركة، مقترح) 

العرض یملك أو یسیطر على   مقدم 2025  مارس 12
سھمًا عادیًا، ما یمُثل حوالي   5,424,573,891

% من إجمالي رأس المال المصدر لمصرف  99.89
  مقدم( 4الإمارات الإسلامي كما ھو موضح في الفقرة 

الحق   لمقدم العرضالعرض، فإن   مستند) من العرض
في تقدیم طلب إلى ھیئة الأوراق المالیة والسلع للمضي  
قدمًا في تنفیذ عملیة الاستحواذ الإلزامي بعد العرض،  

وذلك بغض النظر عن عدد المساھمین الذین یقبلون  
 ؛العرض

4.1.3 to prepare this Circular in accordance 
with the provisions of the M&A Rules 
and the M&A Technical Rules 
providing EIB's shareholders with all of 
the relevant information which would 
assist them in considering and assessing 
the Offer; and 

بما یتوافق مع أحكام قواعد الاندماج   النشرة إعداد ھذه    4-1-3
والاستحواذ والقواعد الفنیة المتعلقة بھا، بما یتیح  

لمساھمي مصرف الإمارات الإسلامي الاطلاع على  
كافة المعلومات الضروریة التي تسھم في تقییم العرض  

 ؛ و واتخاذ القرار المناسب بشأنھ 



 

4.1.4 that the procedures taken by the EIB 
Board comply with all the provisions of 
the M&A Rules and the M&A 
Technical Rules. 

إدارة     4-1-4 مجلس  قبل  من  المتبعة  الإجراءات  أن  من  التأكد 
مصرف الإمارات الإسلامي تلتزم بكافة الأحكام الواردة  
المعمول   الفنیة  والقواعد  الاندماج والاستحواذ  قواعد  في 

  .ابھ

4.1.5 A copy of the recommendation made by 
Ahmed Al Khalfawi, General Counsel 
of the EIB Group, to the EIB Board, 
appears at Appendix 5 
(Recommendation of Legal Advisor) to 
this Circular 

التوصی  4-1-5 من  الخلفاوي من  المقدمة    ةنسخة  المستشار    ، احمد 
العام الإسلامي، لمجموعة  القانوني  الإمارات    مصرف 

المصرف إدارة  المل  ، لمجلس  في    ة توصی (   5ق  حتظھر 
 ) من ھذه النشرة. المستشار القانوني

5. RECOMMENDATION 5.   التوصیة 

5.1 Taking into consideration the valuation range of 
EIB, as recommended by the EIB Board, the 
Valuation Report, and EIB's current cash position 
and liabilities and near term general conditions, 
the BOARD ARE UNANIMOUSLY OF THE 
OPINION THAT THE OFFER IS 
APPROPRIATE AND REASONABLE AND 
ACCORDINGLY THE BOARD 
UNANIMOUSLY RECOMMEND THAT EIB 
SHAREHOLDERS ACCEPT THE OFFER TO 
ACQUIRE 100% OF THE ISSUED AND PAID 
UP ORDINARY SHARES OF EMIRATES 
ISLAMIC BANK P.J.S.C. BY WAY OF A 
MANDATORY CASH OFFER AT AN OFFER 
PRICE OF AED 11.95 FOR EACH EIB 
SHARE. 

إدارة     5-1 مجلس  بھ  أوصى  الذي  التقییم  نطاق  في  النظر  مصرف  بعد 
التقییم  ،  الإمارات الإسلامي الحالي للمصرف    الوضعوتقریر  المالي 

من حیث السیولة والالتزامات والظروف العامة المتوقعة على المدى  
بناءً  ، والقصیر، فإن المجلس بإجماع یعتقد أن العرض مناسب ومعقول

العرض   بقبول  المصرف  مساھمي  بإجماع  المجلس  یوصي  علیھ، 
% من الأسھم العادیة المدفوعة والمصدرة  100المقدم للاستحواذ على  

بسعر    إلزامي  للمصرف الإماراتي الإسلامي من خلال عرض نقدي
 . درھم لكل سھم 11.95عرض قدره 

5.2 THE EIB BOARD UNANIMOUSLY 
RECOMMEND THAT YOU ACCEPT THE 
OFFER BY COMPLETING THE 
ACCEPTANCE AND TRANSFER FORM IN 
ACCORDANCE WITH ITS TERMS. 

  الإسلامي بإجماع بقبولمصرف الإمارات  مجلس إدارة  یوصي  5-2
  العرض من خلال استكمال نموذج القبول والتحویل وفقًا لشروطھ

 .المنصوص علیھا

5.3 In case of any doubt, EIB Shareholders are also 
advised to seek independent professional advice, 
as deemed appropriate, prior to making any 
decision. 

الإمارات   مصرف ي مساھمحال وجود أي شك، ینُصح في   5-3
 .بالتشاور مع مستشارین مستقلین قبل اتخاذ أي قرارات الإسلامي

5.4 The EIB Board hereby acknowledges that the 
provisions of the M&A Rules and the M&A 
Technical Rules have been complied with in 
relation to the responsibilities of EIB. 

بأن جمیع الأحكام   مصرف الإمارات الإسلاميیقر مجلس إدارة   5-4
الواردة في قواعد الاندماج والاستحواذ والقواعد الفنیة ذات الصلة قد  

 . تم الامتثال لھا فیما یتعلق بالمسؤولیات المنوطة بالمصرف

  



 

PART II  الجزء الثاني 

THE OFFER  العرض 

1. SUMMARY OF THE TERMS OF THE OFFER 1  .  موجز شروط العرض 

1.1 The Offeror is offering to acquire (on the terms and subject 
to the conditions set out in the Offer Document and in the 
Acceptance and Transfer Form) 100% of the issued and 
paid-up ordinary shares of Emirates Islamic Bank P.J.S.C. 
for cash. 

% من الأسھم  100یعرض مقدم العرض الاستحواذ على    1-1
  مصرف الإمارات الإسلاميل العادیة المصدرة والمدفوعة

ش.م.ع. وفقًا للشروط والأحكام المنصوص علیھا في مستند  
 .ينقد  دفع العرض ونموذج القبول والتحویل، مقابل

1.2 Under the terms of the Offer, holders of EIB Shares shall 
receive the following offer price: 

مصرف  بموجب شروط العرض، یحصل حاملو أسھم    1-2
 على سعر العرض التالي:  الإمارات الإسلامي

For each EIB Share AED 11.95 in cash   ادرھم نقدً  11.95  الإسلاميمصرف الإمارات لكل سھم من أسھم . 

1.3 The total amount of the Offer, in respect of the EIB Shares 
which are the subject of the Offer (being 5,847,984 
ordinary shares of nominal value AED1.00 per share each 
in EIB), will be AED 69,883,408.8. 

مصرف  سیكون المبلغ الإجمالي للعرض، فیما یتعلق بأسھم    1-3
سھمًا عادیاً    5,847,984(والبالغ عددھا  الإمارات الإسلامي

بقیمة اسمیة قدرھا درھم واحد للسھم)، سیكون 
 . اماراتي  درھم 69,883,408.8

1.4 EIB Shareholders (other than ENBD) will be eligible to 
receive the Offer, and should any of them be willing to 
accept the Offer, may do so by submitting the Acceptance 
and Transfer Form (in accordance with the procedures set 
out therein) until 2.00pm on 27 March 2025. 

غیر ( مصرف الإمارات الإسلامي سیكون المساھمون في    1-4
مؤھلین لاستلام العرض. وفي  الامارات دبي الوطني)  بنك

حال رغبة أي من ھؤلاء المساھمین في قبول العرض، یتعین  
علیھم تقدیم نموذج القبول والتحویل (وفقاً للإجراءات  

  27مساءً من یوم 2:00المنصوص علیھا فیھ) قبل الساعة  
 . 2025مارس

1.5 The Offer is subject to the Condition Precedent and further 
terms set out or referred to in the Offer Document. 

والأحكام الأخرى الواردة أو  یخضع العرض للشروط المسبقة    1-5
 . المشار إلیھا في مستند العرض

1.6 On 28 March 2025 (or another date announced by the 
Offeror), the Offeror will announce the acceptance results 
of the Offer. Subject to the Offer being declared 
unconditional in all respects (which will be announced by 
the Offeror following satisfaction of the Condition 
Precedent), (the date of such announcement being the 
Unconditional Date), the Offeror will within three calendar 
days after the unconditional date settle the cash 
consideration due to the accepting EIB Shareholders 
through the relevant payment method as registered with 
Dubai CSD for each accepting EIB Shareholder. An EIB 
Shareholder may, at any time prior to the Unconditional 
Date, update such EIB Shareholder's payment method via 
DFM eServices Portal at https://www.dfm.ae/. 

(أو في تاریخ آخر یعلن عنھ مقدم   2025مارس  28یوم  في    1-6
العرض)، سیعلن مقدم العرض عن نتائج قبول العرض.  
شریطة الإعلان عن أن العرض غیر مشروط من جمیع  

النواحي (والذي سیتم الإعلان عنھ بواسطة مقدم العرض بعد  
میع الشروط المسبقة)، (تاریخ ھذا الإعلان ھو  جاستیفاء 

التاریخ غیر المشروط)، سیقوم مقدم العرض في غضون  
بعد التاریخ غیر المشروط بتسویة المقابل    تقویمیة  ثلاثة أیام

  مصرف الإمارات الإسلاميالنقدي المستحق للمساھمین في 
القابل لذلك من خلال طریقة الدفع ذات الصلة كما ھي مسجلة  

لدى شركة دبي للإیداع وذلك لكل مساھم قبل العرض في  
مصرف  یجوز لمساھم ، وصرف الإمارات الإسلاميم

، في أي وقت قبل التاریخ غیر المشروط،  الإمارات الإسلامي
تحدیث طریقة الدفع عبر الخدمات الإلكترونیة لسوق  دبي   

 . /https://www.dfm.aeعلى الرابط المالي  

1.7 If an EIB Shareholder has not registered a payment method 
with Dubai CSD, then the relevant EIB Shares will still be 
transferred to the Offeror and the consideration attributable 
to such EIB Shareholder will be held by Dubai CSD on 
behalf of such EIB Shareholder to be released on 
registration of an appropriate payment method with Dubai 
CSD. 

الإمارات الإسلامي    مصرففي حال لم یقم أي من مساھمي     1-7
یداع، فسیتم نقل الأسھم  شركة دبي للإ بتسجیل وسیلة دفع مع  

المستحق   المبلغ  احتجاز  وسیتم  العرض،  مقدم  إلى  المعنیة 
نیابة عنھ، على أن یتم الإفراج عنھ    الشركةللمساھم من قبل  

الشركة  فور تسجیل وسیلة الدفع المناسبة من قبل المساھم لدى  
 السالف ذكرھا. 

https://www.dfm.ae/
https://www.dfm.ae/


 

1.8 Following completion of the Offer, the Offeror intends to 
notify the SCA that it will exercise its right under Article 
(11) of the M&A Rules, Article 299(2) of the Commercial 
Companies Law and Article (14 bis) (as proposed) of the 
Articles of Association to mandatorily acquire all EIB 
Shares held by EIB Shareholders who have not accepted 
the Offer in order to attain 100% ownership of the entire 
issued and paid up share capital of EIB. 

بعد اكتمال العرض، یعتزم مقدم العرض إخطار ھیئة الأوراق     1-8
) من  11المالیة والسلع بأنھ سیمارس حقھ بموجب المادة (

) من قانون  2(299قواعد الاندماج والاستحواذ، والمادة  
من  (كما ھو مقترح) مكررًا) 14الشركات التجاریة والمادة (

للاستحواذ الإلزامي على جمیع أسھم  ، النظام الأساسي 
الإمارات الإسلامي التي یمتلكھا المساھمون الذین لم   مصرف

یقبلوا العرض، بھدف الوصول إلى ملكیة كاملة بنسبة  
 .للمصرف% من رأس المال المصدر والمدفوع 100

1.9 The price per EIB Share that will be paid pursuant to the 
Mandatory Acquisition will be the same price paid under 
the Offer (AED 11.95 per EIB Share).  

لكل سھم من   ھمدر11.95سیتم دفع نفس سعر العرض (   1-9
بموجب الاستحواذ   )الإمارات الإسلاميمصرف أسھم 

 .الإلزامي

1.10 If exercised, the Mandatory Acquisition will apply to all 
EIB Shares, whether pledged or subject to any other form 
of security or attachment (such as court order). It is the 
responsibility of the relevant EIB Shareholder to coordinate 
with any third party holding or benefitting from such 
pledge, security or form of attachment as to the 
consequences of the EIB Shares held by such person being 
transferred to the Offeror pursuant to the Mandatory 
Acquisition and the Offeror will accordingly not be 
responsible for the consequences of the Mandatory 
Acquisition on any EIB Shareholder. 

أسھم  في     1-10 جمیع  ذلك  سیشمل  الإلزامي،  الاستحواذ  تنفیذ  حال 
الإمارات الإسلامي، سواء كانت مرھونة أو خاضعة    مصرف

القضائیة).   الأوامر  (مثل  الحجز  أو  الضمانات  من  نوع  لأي 
ویتحمل المساھمون المعنیون مسؤولیة التنسیق مع أي طرف  
ثالث یحتفظ أو یستفید من تلك الضمانات أو الحجز حول الآثار  

ستحواذ  المترتبة على نقل أسھمھم إلى مقدم العرض بموجب الا
عن    لاً وفي ھذا السیاق، لن یكون مقدم العرض مسؤو  ، الإلزامي

العواقب التي قد تترتب على المساھمین بسبب ھذا الاستحواذ  
 . الإلزامي

1.11 At the same time, it is expected that EIB will apply for a 
suspension of trading in EIB Shares. In order to exercise the 
Mandatory Acquisition, the Offeror intends to dispatch the 
Mandatory Acquisition Notices to all remaining EIB 
Shareholders who have not accepted the Offer, giving 
notice of the Offeror's intention to exercise its rights under 
Article (11) of the M&A Rules, Article 299(2) of the 
Commercial Companies Law and Article (14 bis) (as 
proposed) of the Articles of Association, to compulsorily 
acquire all remaining EIB Shares. 

الإمارات   مصرففي الوقت نفسھ، من المتوقع أن یقدم    1-11
الإمارات  مصرف طلباً لتعلیق التداول في أسھم   الإسلامي
. من أجل ممارسة عملیة الاستحواذ الإلزامیة، یعتزم  الإسلامي

مقدم العرض إرسال إخطارات الاستحواذ الإلزامیة إلى جمیع  
الذین لم   الإمارات الإسلامي مصرف المساھمین المتبقین في 

یقبلوا العرض، مع إعطاء إشعار بنیة مقدم العرض في  
) من قواعد الاندماج  11ممارسة حقوقھ بموجب المادة (

) من قانون الشركات التجاریة  2( 299والاستحواذ، المادة 
من النظام الأساسي،   (كما ھو مقترح) )مكرر 14والمادة (

الإمارات   مصرفي على جمیع أسھم لزامللاستحواذ الإ
 المتبقیة.  الإسلامي

1.12 On expiry of the Mandatory Acquisition Notice Period, all 
remaining EIB Shares will be re-registered in the name of 
the Offeror in EIB's share register. Whether or not a 
shareholder has completed an Acceptance and Transfer 
Form prior to the expiry of the Mandatory Acquisition 
Notice Period, their EIB Shares will be re-registered in the 
name of the Offeror on that date. 

عند انقضاء فترة إشعار الاستحواذ الإلزامي، سیتم إعادة     1-12
المتبقیة باسم   مصرف الإمارات الإسلاميتسجیل جمیع أسھم 

. وبغض النظر عما إذا  المصرفمقدم العرض في سجل أسھم 
كان المساھم قد أكمل نموذج القبول والتحویل قبل انقضاء  
فترة إشعار الاستحواذ الإلزامي أم لا، سیتم إعادة تسجیل  

 .خأسھمھ باسم مقدم العرض في ذلك التاری 

1.13 More guidance on the expected timetable for the Offer is 
provided in Appendix 2 (Expected Timetable) of this 
Circular. Please also refer to paragraph 1 (Expected 
Timetable of Principal Events) of the Offer Document for 
details of the key dates for the Offer. 

یمكن العثور على مزید من التفاصیل بشأن الجدول الزمني     1-13
) من  الجدول الزمني المتوقع( 2المتوقع للعرض في الملحق  

الجدول الزمني  ( 1كما یرُجى الرجوع إلى الفقرة  ، ھذا البیان 
العرض للاطلاع على   مستندمن المتوقع للأحداث الرئیسیة) 

 . التواریخ الرئیسیة المتعلقة بالعرض

2. BACKGROUND TO AND REASONS FOR THE 
OFFER 

 وحیثیاتھ العرض   خلفیة  .  2

2.1 Following the successful implementation of the Offer and 
acquisition of shares, the Offeror intends to maintain EIB's 
commercial registration and trade name. 

یعتزم  بعد الاتمام الناجح للعرض والاستحواذ على الأسھم،    2-1
الإمارات    لمصرفمقدم العرض الحفاظ على السجل التجاري 

 . الإسلامي واسمھ التجاري

2.2 EIB will continue to operate under the normal course of 
business and maintain its operations, where disruption to or 
cessation of any significant line of operations of EIB is not 

في العمل ضمن المسار   الإمارات الإسلاميمصرف سیستمر    2-2
الطبیعي للأعمال وسیحافظ على عملیاتھ، حیث لا یتُوقع  

تأثیرات سلبیة على أي من خطوط أعمالھ الرئیسیة   ةأی حدوث 



 

expected to occur as a result of the proposed acquisition of 
shares under the Offer. 

 . نتیجة الاستحواذ المقترح على الأسھم بموجب العرض

2.3 The Offeror will, in due course, following the successful 
implementation of the Offer, and subject to the Mandatory 
Acquisition, commence the process of cancelling the listing 
of the shares of EIB from DFM after obtaining the required 
approvals in this regard. 

سیقوم مقدم العرض، وفي الوقت المناسب بعد الاتمام الناجح     2-3
مصرف   أسھمللعرض، بالبدء بإجراءات الغاء ادراج  

بعد الحصول على   الماليمن سوق دبي   الإمارات الإسلامي
 . الموافقات اللازمة بھذا الشأن

3. ACCEPTANCE PERIOD 3  .  فترة القبول 

The Offer will initially be open for acceptance until 2.00pm 
on the Offer Closing Date. The Offeror reserves the right 
(other than as may be required by the SCA) at any time or 
from time to time to extend the Offer Period beyond that 
time and to make consequential changes to other dates 
referred to in the Offer Document and the Acceptance and 
Transfer Form, subject to the approval of the SCA. If the 
Offeror exercises such right, it shall make an announcement 
stating the revised Offer Period. 

مساءً في   2:00ا للقبول بصورة مبدئیة حتى الساعة  سیكون العرض متاحً 
یحتفظ مقدم العرض بالحق (بخلاف ما قد تتطلبھ  كما ، تاریخ إغلاق العرض

ھیئة الأوراق المالیة والسلع) في أي وقت أو من وقت لأخر بتمدید فترة  
العرض بعد ذلك الوقت وإجراء تغییرات تبعیة على التواریخ الأخرى المشار  

إلیھا في مستند العرض ونموذج القبول والتحویل، شریطة موافقة ھیئة الأوراق 
إذا مارس مقدم العرض ھذا الحق، فیجب علیھ إصدار إعلان ، والمالیة والسلع 

 لمعدل. الجدول الزمني ایوضح 

4. THE OFFEROR'S PLANS FOR EIB 4  .  مصرف الإمارات الإسلامي خطط مقدم العرض ل 

4.1 Relevant information about the Offeror's plans for EIB has 
been set out in paragraph 4.2 (Post-Acquisition Strategy) of 
the Offer Document. 

  لمصرفعرض التفاصیل المتعلقة بخطط مقدم العرض تم    4-1
ستراتیجیة ما بعد  إ( 4.2الإمارات الإسلامي في الفقرة  

 . العرض  مستندمن  الاستحواذ)

4.2 The EIB Board welcomes the Offeror's confirmations in 
relation to its plans for EIB. 

بتفاصیل مقدم    الإسلاميمصرف الإمارات  رحب مجلس إدارة  ی   4-2
 . مصرفال العرض فیما یتعلق بخططھ الخاصة ب

5. CONDITIONS PRECEDENT 5  .  الشروط المسبقة 

5.1 The Offer will become unconditional only if the Condition 
Precedent set out in paragraph 2.9 (Condition Precedent to 
the Offer) of the Offer Document is fulfilled. 

سیصبح العرض غیر مشروط فقط إذا تم الوفاء بالشرط المسبق     5-1
الفقرة   في  للعرض(  2.9الوارد  المسبق  من  الشرط    مستند ) 

 . العرض

5.2 The Offer will lapse unless the Condition Precedent set out 
in paragraph 2.9 (Condition Precedent to the Offer) of the 
Offer Document has been fulfilled by midnight on 8 April 
2025, or by such later date as the Offeror may decide 
(subject to the approval of the SCA) and if the Offeror 
exercises such right then it shall make an announcement 
stating such date. 

المسبقة     5-2 الشروط  جمیع  استیفاء  یتم  لم  ما  العرض  ینقضي 
) من الشرط المسبق للعرض(  2.9في الفقرة  المنصوص علیھا  

،  2025ابریل  8  منتصف اللیل بتاریخ  العرض بحلول  مستند
یقرره مقدم العرض (رھنًا بموافقة    قد   أي تاریخ لاحق   بحلول  أو

ھذا   العرض  مقدم  مارس  وإذا  والسلع)  المالیة  الأوراق  ھیئة 
 . المعدل الحق، فیجب أن یصدر إعلاناً یوضح ھذا التاریخ

6. INTERESTS AND DEALINGS 6  .  الحصص والمعاملات 

6.1 Interests in EIB Shares 6-1     الإسلامي مصرف الإمارات الحصص في أسھم 

6.1.1 As at 12 March 2025: 6-1-1   2025مارس  12 كما في تاریخ : 

(a) EIB does not have an ownership interest 
of 5% or more in ENBD; 

حصة    ةأی   مصرف الإمارات الإسلامي  یمتلك لا   (أ) 
الإمارات دبي    بنك% أو أكثر في  5ملكیة تمثل  

 ؛الوطني 

(b) the members of the EIB Board do not 
have an ownership interest of 5% or 
more in ENBD; 

مصرف  لا یمتلك أي من أعضاء مجلس إدارة   (ب) 
% أو  5حصة ملكیة تمثل    الإمارات الإسلامي

 ؛الإمارات دبي الوطني  بنكأكثر في 



 

(c) the members of the EIB Board do not 
have an ownership interest of 5% or 
more in EIB Shares; 

مصرف  لا یمتلك أي من أعضاء مجلس إدارة  (ج) 
% أو  5حصة ملكیة تمثل   الإمارات الإسلامي

 ؛ يالإمارات الإسلاممصرف  أكثر في أسھم 

(d) no affiliate of EIB, or pension fund 
affiliated to either EIB or an affiliate of 
EIB, or any consultant to EIB or any 
person acting in agreement (which might 
serve as a motive for such person to 
maintain, deal or refrain from dealing in 
EIB Shares) with EIB has an ownership 
interest of 5% or more in EIB Shares; 

مصرف الإمارات  شركة تابعة ل ة لا تمتلك أی (د) 
لمصرف  أو صندوق تقاعدي تابع ل  الإسلامي

مصرف الإمارات  شركة تابعة لـ  أو أیة
أو أي شخص    ھأو أي مستشار ل الإسلامي

قد یكون بمثابة   والذي(اتفاق یتصرف بموجب 
، أو الامتناع  دافع لھذا الشخص للحفاظ على 

مصرف الإمارات  التعامل في أسھم عن، 
 مصرف الإمارات الإسلامي) مع الإسلامي

أو أكثر في أسھم  %5حصة ملكیة بنسبة  
 ؛مصرف ال

(e) no person, with whom EIB or persons 
acting in concert with EIB has a Dealing 
Arrangement, had or controlled an 
ownership interest of 5% or more in EIB 
Shares; and 

لا یمتلك أي شخص سواء كان یتعامل مع   (ھـ)
أو الأشخاص   مصرف الإمارات الإسلامي

  ، أوبموجب ترتیب التعامل  المتعاونین معھ
أو   %5كان یتحكم بحصة ملكیة ما نسبتھ 

   ؛ ومصرف الإمارات الإسلاميأكثر في أسھم 

(f) no fund manager relevant to EIB 
manages an ownership interest of 5% or 
more in EIB Shares. 

مصرف  مدیر صندوق ذو صلة بلا یدیر أي  (و) 
  %5حصة ملكیة بنسبة   الإمارات الإسلامي
مصرف الإمارات  أو أكثر في أسھم 

 .الإسلامي

6.2 Dealings 6-2    المعاملات 

6.2.1 In the twelve (12) months preceding the Offer 
until the day prior to the date of this Circular: 

السابقة للعرض وحتى الیوم  خلال الاثني عشر شھرًا    6-2-1
 السابق لتاریخ ھذه النشرة 

(a) EIB has not dealt in any EIB Shares; and  (أ)  الإمارات الإسلامي بأي  مصرفلم یقم
 ؛ و تعاملات في أسھمھ

(b) none of the members of the EIB Board 
has dealt in any EIB Shares. 

  مصرفلم یقم أي من أعضاء مجلس إدارة  (ب) 
الإمارات الإسلامي بأي تعاملات في أسھم 

 .المصرف

6.2.2 In the period from 25 February 2025 until the day 
prior to the date of this Circular: 

وحتى الیوم السابق   2025فبرایر    25خلال الفترة من    6-2-2
 : النشرة لتاریخ ھذه 

(a) no affiliate of EIB, or pension fund 
affiliated to either EIB or an affiliate of 
EIB, or any consultant to EIB or any 
person acting in agreement with EIB has 
dealt in any EIB Shares; 

مصرف  شركة تابعة لـ  ةلم تتعامل أی (أ) 
أو صندوق تأمین تابع   الإمارات الإسلامي

أو  مصرف الإمارات الإسلامي لأي من 
من  أو أي مستشار ھشركة تابعة ل

أو أي شخص یتصرف بموجب    مستشاریھ
 ؛التابعة لھ  سھمالأفي أي من   ھاتفاق مع

(b) no person, with whom EIB or persons 
acting in concert with EIB has a Dealing 
Arrangement, has dealt in any EIB 
Shares; and 

لا یوجد أي شخص، مع مصرف الإمارات   (ب) 
مع  المتعاونین  الأشخاص  مع  أو  الإسلامي 

سھم  الأتعاملات في  أیة، قد أجرى ف مصرال
 .مصرفالتابع لل

(c) no fund manager related to EIB has dealt 
in any EIB Shares. 

  بمصرفیقم أي مدیر صندوق مرتبط  لم  (ج) 
تعاملات في    ةالإمارات الإسلامي بإجراء أی

 . التابعة للمصرفسھم الأ



 

7. ACTION TO BE TAKEN BY EIB SHAREHOLDERS 7  .   مصرف الإمارات الإسلامي مساھميالإجراء الذي یجب على  
 اتخاذه 

7.1 If, as an EIB Shareholder, you wish to accept the Offer, you 
must complete, sign and return the Acceptance and 
Transfer Form accompanying the Offer Document as soon 
as possible and, in any event, so as to be received by 
electronic submission at EIB@EmiratesNBD.com or as 
otherwise set out in the Acceptance and Transfer Form by 
no later than 2:00pm on 27 March 2025 (or such later date 
as may be notified by the Offeror to EIB). 

مصرف الإمارات  بصفتكم مساھمین في ترغبون،  إذا كنتم  7-1
یجب علیكم إكمال وتوقیع  ففي قبول العرض،    ، الإسلامي

وإعادة نموذج القبول والتحویل المصاحب لمستند العرض في  
أقرب وقت ممكن وفي أي حال لیتم استلامھ عن طریق  

أو   EIB@EmiratesNBD.com  التقدیم الإلكتروني على
ذلك  ، وكما ھو منصوص علیھ في نموذج القبول والتحویل 

(أو في   2025 مارس 27مساءً من یوم 2:00قبل الساعة 
من   الإمارات الإسلامي أي تاریخ لاحق یتم اخطار مصرف

 ). قبل مقدم العرض

7.2 Please refer to the Acceptance and Transfer Form for 
further guidance on the procedure for acceptance of the 
Offer. For additional information please visit 
https://www.emiratesislamic.ae/en/tender-offer. 

یرجى الرجوع إلى نموذج القبول والتحویل للحصول على   7-2
إجراءات قبول العرض لمزید من   یشأنمزید من الإرشادات 

  المعلومات یرجى زیارة
-https://www.emiratesislamic.ae/ar/tender

offer   

8. TIMING 8 .  توقیت ال 

Please refer to paragraph 1 (Expected Timetable of 
Principal Events) of the Offer Document for details of the 
key dates for the Offer.  

إلى   الإشارة  للأحداث  ا(  1الفقرة  یرجى  المتوقع  الزمني  لجدول 
في مستند العرض للحصول على تفاصیل حول التواریخ    )الرئیسیة

 الرئیسیة للعرض. 

9. EIB SHAREHOLDERS' RESPONSIBILITIES 9  .  مصرف الإمارات الإسلامي المسؤولیات المتعلقة بمساھمي 

9.1 Compliance with Applicable Laws 9-1  الامتثال بالقوانین المعمول بھا 

9.1.1 The availability of the Offer to EIB Shareholders 
might be affected by the laws of their respective 
jurisdiction in which they are based. Accordingly, 
any EIB Shareholder should inform 
himself/herself about and observe any applicable 
legal requirements in his/her respective 
jurisdiction. 

مصرف الإمارات  قد یتأثر توفر العرض لمساھمي   9-1-1
التي    الإسلامي القضائیة  ولایتھ  إطار  بقوانین 

في   مساھم  أي  على  یجب  لذلك،  فیھا.  یقیمون 
الإسلامي الإمارات  علم   مصرف  على  یكون  أن 

في  م  بأي ساریة  قانونیة    ة القضائی   ولایتھتطلبات 
 .وأن یلتزم بھا

9.1.2 For the avoidance of doubt, the Offer is made to 
all EIB Shareholders including those to whom the 
Offer Document, the Acceptance and Transfer 
Form, the Circular and any other related 
documents have not been, or will not be, sent. 

وتجنباً للشك، یتم تقدیم العرض إلى جمیع مساھمي   9-1-2
الإسلامي الإمارات  أولئك    مصرف  ذلك  في  بما 

العرض، استمارة القبول    مستند رسل إلیھم  یُ لم  الذین  
أیوالنشرة والتحویل،   أو  ذات    ة،  أخرى  مستندات 

 . صلة أو الذین لن ترُسل لھم

9.1.3 Where there are potential restrictions on sending 
the Offer Document, the Acceptance and Transfer 
Form, the Circular and any other related 
documents to any jurisdiction, EIB reserves the 
right not to send the documents to EIB 
Shareholders in such jurisdictions. However, EIB 
may at its sole discretion take such action as it 
may deem necessary to send this Circular to EIB 
Shareholders in any jurisdiction. 

في حالة وجود قیود محتملة على إرسال مستند   9-1-3
  ةالعرض ونموذج القبول والتحویل والنشرة وأی

قضائیة،   أیة ولایةمستندات أخرى ذات صلة إلى 
الإمارات الإسلامي بالحق    مصرفحتفظ حیث ی 

في الامتناع عن إرسال ھذه الوثائق إلى مساھمي  
ومع ذلك، قد یتخذ   ، في تلك الولایات  المصرف
خطوات   ة، وفقاً لتقدیره الخاص، أیالمصرف 

إلى  النشرةیعتبرھا ضروریة لإرسال ھذه  
 .ولایة قضائیة ةفي أی المصرف  مساھمي 

mailto:EIB@EmiratesNBD.com
mailto:EIB@EmiratesNBD.com
https://www.emiratesislamic.ae/en/tender-offer
https://www.emiratesislamic.ae/ar/tender-offer
https://www.emiratesislamic.ae/ar/tender-offer


 

9.1.4 The Offer may be made, directly or indirectly, in 
or into, or by the use of mails of, or by any means 
or instrumentality (including, without limitation, 
telephonically or electronically) of interstate or 
foreign commerce of, or any facility of a national, 
state or other securities exchange of, any 
Restricted Jurisdiction, and any EIB Shareholder 
should inform himself/herself about and observe 
any applicable legal requirements in his/her 
respective jurisdiction. 

یجوز تقدیم العرض، بشكل مباشر أو غیر  9-1-4
مباشر، في أو عن طریق استخدام رسائل البرید،  
أو بأي وسیلة أو طریقة (بما في ذلك، على سبیل  

المثال لا الحصر، عبر الھاتف أو إلكترونیاً)  
أو التجارة الخارجیة، أو   ، الولایات التجارة بین 

أي وسیلة وطنیة، أو حكومیة أو غیرھا من 
قضائیة مقیدة، ویجب  ة ولایة الأوراق المالیة، بأی
  مصرف الإمارات الإسلاميعلى أي مساھم في 

أن یحیط نفسھ علماً وأن یراعي أي متطلبات  
 قانونیة معمول بھا في نطاق اختصاصھ القضائي. 

9.1.5 It is the responsibility of any EIB Shareholder 
who wishes to: (i) request the Offer Document, 
the Acceptance and Transfer Form and the 
Circular; or (ii) accept the Offer, to satisfy 
himself/herself as to the full observance of the 
laws of the relevant jurisdiction in that 
connection, including the obtaining of any 
governmental or other consent which may be 
required, and compliance with all necessary 
formalities or legal requirements and the payment 
of any taxes, imposts, duties or other requisite 
payments due in such jurisdiction. In: (i) 
requesting the Offer Document, the Acceptance 
and Transfer Form and the Circular; and/or (ii) 
accepting the Offer, the EIB Shareholder 
represents and warrants to the EIB Board that 
he/she is in full observance of the laws of the 
relevant jurisdiction in that connection, and that 
he/ she is in full compliance with all EIB 
formalities or legal requirements. Any EIB 
Shareholder who is in any doubt about his/her 
position should consult his/her professional 
advisor in the relevant jurisdiction. 

مصرف الإمارات  یجب على أي مساھم في  9-1-5
طلب مستند العرض    )1(یرغب في:  الإسلامي

قبول   )2( ونموذج القبول والتحویل والنشرة؛ أو 
عرض، الامتثال التام لقوانین الولایة القضائیة  ال

ذات الصلة في ھذا الخصوص، بما في ذلك  
موافقة حكومیة أو موافقة   ةالحصول على أی 

أخرى قد تكون مطلوبة، والامتثال لجمیع  
الإجراءات أو المتطلبات القانونیة اللازمة، ودفع  

أي ضرائب أو رسوم أو تكالیف أو دفعات أخرى  
)  1(مطلوبة مستحقة في ھذه الولایة القضائیة لـ : 

طلب مستند العرض ونموذج القبول والنشرة؛ و/  
مصرف  عرض، ویقر مساھم القبول   )2(أو 

ویضمن لمجلس إدارة  الإمارات الإسلامي
أنھا ملتزم/   أنھ/ مصرف الإمارات الإسلامي

ملتزمة تمامًا بقوانین الولایة القضائیة ذات الصلة  
أنھا یمتثل/ تمتثل تماماً   في ھذا الخصوص، وأنھ/

لجمیع الإجراءات الرسمیة أو المتطلبات القانونیة  
مصرف  یجب على أي مساھم ، واللازمة

إذا كان لدیھ أي شك بشأن   الإمارات الإسلامي
وضعھا استشارة مستشاره المھني في   وضعھ/

 الولایة القضائیة ذات الصلة. 

9.2 Copies of Offer Documents 9-2  نسخ مستندات العرض 

This Circular, the Offer Document and the Acceptance 
and Transfer Form shall also be available on EIB's 
website at: https://www.emiratesislamic.ae/en/tender-offer  
or on the DFM's website at: https://www.dfm.ae/.  

یجب أن تكون ھذه النشرة، مستند العرض ونموذج القبول  
مصرف الإمارات  والتحویل متاحین أیضًا على موقع 

  -الإلكتروني  الإسلامي
-https://www.emiratesislamic.ae/ar/tender

offer  عبر الرابط   المالي  أو   موقع   سوق   دبي
https://www.dfm.ae/ 

9.3 Documents to review 9-3  مستندات للمراجعة 

9.3.1 EIB Shareholders should, at a minimum, 
carefully and diligently consider the following 
before deciding on whether or not to accept 
the Offer: 

،  مصرف الإمارات الإسلاميیجب على مساھمي   9-3-1
على الأقل، أن یأخذوا بعین الاعتبار ما یلي بعنایة  

عرض أو عدم  الوجدیة قبل اتخاذ قرار بشأن قبول  
 قبولھ: 

(a) this letter to EIB Shareholders from the 
EIB Board as set out in this Circular; 

مصرف  ھذا الخطاب إلى مساھمي  (أ) 
من مجلس إدارة   الإمارات الإسلامي

 كما ورد في ھذه النشرة؛مصرف ال

  

https://www.emiratesislamic.ae/en/tender-offer
https://www.dfm.ae/
https://www.emiratesislamic.ae/ar/tender-offer
https://www.emiratesislamic.ae/ar/tender-offer
https://www.dfm.ae/


 

(b) the summary of the Valuation Report 
which appears at Appendix 4 (Summary 
of Valuation Report) to this Circular; 

ملخص تقریر التقییم الظاھر في   ) ب(
) من  ملخص تقریر التقییم( 4الملحق  

 ؛ھذه النشرة

(c) the copy of the recommendation made 
by Ahmed Al Khalfawi, General 
Counsel of the EIB Group, to the EIB 
Board, which appears at Appendix 5 
(Recommendation of Legal Advisor) to 
this Circular; 

نسخة من التوصیة المقدمة من احمد   ) ت(
  المستشار القانوني العام ، الخلفاوي 
مصرف الإمارات   لمجموعة

  ، لمجلس إدارة المصرف   الإسلامي، 
  ةتوصی( 5في الملحق  الظاھر 

 ؛  ) من ھذه النشرةالمستشار القانوني

(d) the terms and conditions as set out in the 
Offer Document; 

الشروط والأحكام الواردة في مستند   ) ث(
 العرض؛

(e) the terms and conditions as set out in the 
Acceptance and Transfer Form; and 

الشروط والأحكام الواردة في نموذج   ) ج(
 القبول والتحویل؛ و 

(f) any independent professional advice 
sought and deemed appropriate by an 
EIB Shareholder. 

أي رأي مھني مستقل تم الحصول   )د(
علیھ ویعتبر ملائم من قبل مساھم  

 . مصرف الإمارات الإسلامي

Yours faithfully, 

Hesham Abdulla Qassim Al Qassim 

Chairman of EIB 

 مع خالص التحیات 

   القاسمقاسم  عبد اللهھشام  

الإمارات   مصرفرئیس مجلس إدارة 
 الإسلامي 



 

APPENDIX 1 
DEFINITIONS 

 1المحلق 

 التعریفات 

Words and expressions not otherwise defined in this 
Circular have, unless the context otherwise requires, the 
following meanings: 

تحمل الكلمات والعبارات التي لم یتم تعریفھا بطریقة أخرى في ھذه  
 النص معنى آخر، المعاني التالیة:  یقتضالنشرة، ما لم 

Acceptance The acceptance of this Offer by 
an EIB Shareholder by signing 
the Acceptance and Transfer 
Form and submitting the same to 
the Receiving Agent within the 
Offer Period as per the 
procedures prescribed in this 
Offer Document and the 
Acceptance and Transfer Form 

مصرف  قبول العرض من قبل مساھم 
من خلال التوقیع   الإمارات الإسلامي

على نموذج القبول والتحویل وتقدیمھ إلى 
الوكیل المستلم خلال فترة العرض وفقاً 
للإجراءات المنصوص علیھا في مستند 

 . العرض ونموذج القبول والتحویل

 القبول 

Acceptance and 
Transfer Form 

The acceptance and transfer 
form accompanying the Offer 
Document for EIB Shareholders 
to accept the Offer 

نموذج القبول والتحویل المرفق مع  
مستند العرض، والمخصص لمساھمي  

الإمارات الإسلامي لقبول   مصرف
 . العرض

نموذج القبول  
 والتحویل 

AED The UAE dirham, the legal 
currency of the UAE 

العربیة  الإمارات  لدولة  القانونیة  العملة 
 المتحدة 

 الدرھم الإماراتي 

Board or EIB 
Board 

The board of directors of EIB   أو  مجلس الإدارة   مصرف الإمارات الإسلامي مجلس إدارة
مصرف  إدارة   مجلس

 الإمارات الإسلامي 

Circular This circular to EIB 
Shareholders in relation to the 
Offer enclosing, inter-alia, the 
recommendations of the EIB 
Board and the Valuation Report 

مصرف  ھذه النشرة المقدمة إلى مساھمي  
  فیما یتعلق بالعرض،   الإمارات الإسلامي 

تشمل،  بین    والتي  أخرىمن    ، أمور 
مصرف الإمارات  توصیات مجلس إدارة  

   تقریر التقییمو الإسلامي

 النشرة 

Commercial 
Companies Law 

UAE Federal Decree Law No. 
32 of 2021 on commercial 
companies (as amended) 

  2021) لسنة 32رقم (القانون الاتحادي 
بصیغتھ  التجاریة،  الشركات  بشأن 

 .المعدلة

الشركات  قانون 
 التجاریة 

Condition 
Precedent 

The condition set out in 
paragraph 2.9 (Condition 
Precedent to the Offer) of the 
Offer Document 

الشروط المنصوص علیھا في الفقرة  
  ن) ملعرضلالشرط المسبق  ( 2.9

   مستند العرض

 الشرط المسبق 

Dealing 
Arrangement 

Any agreement for 
compensation, or option, or 
commitment to any agreement, 
formal or informal, of whatever 
type, that serve as a motive for 
any person to maintain, deal, or 
refrain from dealing in EIB's 
Shares 

اتفاقیة للتعویض أو الخیار أو الالتزام    ةأی
غیر اتفاقیة،    بأیة أو  رسمیة  كانت  سواء 

، من أي نوع، التي یكون من شأنھا رسمیة
ان تكون بمثابة دافع لأي شخص للاحتفاظ  

الإسلاميبأسھم   الإمارات  أو   مصرف 
   التعامل أو الامتناع عن التعامل فیھا

 ترتیب التعامل 

DFM Dubai Financial Market  سوق دبي المالي  سوق دبي المالي 

Dubai CSD the Dubai Central Securities 
Depositary LLC, a limited 
liability company, being an 

شركة دبي للإیداع المركزي للأوراق  
المالیة ذ.م.م، شركة ذات مسؤولیة  

  لتقدیممحدودة، ككیان قانوني مستقل 

 للإیداع   شركة دبي



 

independent legal entity to 
perform central depositary 
services solely owned by 
Dubai Central Clearing and 
Depository Holding LLC, 
incorporated in Dubai, UAE 
with its head office at World 
Trade Center, Mezzanine 
Floor, Rashid Tower, P.O. Box 
9700, Dubai, UAE 

خدمات الإیداع المركزي المملوكة  
المركزیة للمقاصة  دبي شركة حصریاً ل 
القابضة ذ.م.م، والتي تأسست   والإیداع

یقع و في دبي، الإمارات العربیة المتحدة
مقرھا الرئیسي في مركز التجارة  

العالمي، طابق المیزانین، برج راشد،  
، دبي، الإمارات العربیة 9700ص.ب  
 .المتحدة 

EIB Emirates Islamic Bank 
P.J.S.C., a public joint stock 
company incorporated under 
the Department of Economic 
Development in Dubai, UAE, 
and registered under license 
number 107585 

،  الإمارات الإسلامي ش.م.ع  مصرف
شركة مساھمة عامة تأسست تحت  

إشراف دائرة التنمیة الاقتصادیة في  
دبي، الإمارات العربیة المتحدة، ومسجلة 

 .107585رقم موجب الترخیص ب

  الإمارات مصرف
 الإسلامي 

EIB Shareholder A holder of EIB Shares   بمصرف مساھم ال .الإمارات الإسلامي  بمصرفحامل أسھم  
 الإمارات الإسلامي 

EIB Shares 5,847,984 Ordinary Shares for 
which the Offer will be made 

یشملھا   اعادیً  سھمًا  5,847,984
 .العرض

مصرف  أسھم 
 الإمارات الإسلامي 

ENBD Emirates NBD Bank P.J.S.C., a 
public joint stock company 
incorporated under the 
Department of Economic 
Development in Dubai, UAE 
and registered under license 
number 598201 

الإمارات دبي الوطني ش.م.ع،   بنك
شركة مساھمة عامة مسجلة لدى دائرة  
التنمیة الاقتصادیة في دبي، الإمارات  

العربیة المتحدة ومسجلة بموجب  
 598201الترخیص رقم 

الإمارات دبي   بنك
 الوطني 

Financial Advisor KPMG was appointed by EIB to 
undertake the independent 
valuation of EIB 

التي تمت تعیینھا   كي بي إم جيشركة 
الإمارات الإسلامي   مصرف من قبل

 .لإجراء تقییم مستقل للمصرف

 المستشار المالي 

IASB The International Accounting 
Standards Board 

 مجلس معاییر المحاسبة الدولیة 

 

مجلس معاییر 
 المحاسبة الدولیة 

IFRS The International Financial 
Reporting Standards as issued 
by the IASB 

المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة  
الصادرة عن مجلس معاییر المحاسبة  

 .الدولیة

المعاییر الدولیة لإعداد  
 التقاریر المالیة 

M&A Rules SCA Chairman Resolution No. 
(18/RM) of 2017 concerning the 
merger and acquisition rules for 
public joint stock companies 

قرار رئیس مجلس إدارة ھیئة الأوراق  
) لسنة  مر. /18(المالیة والسلع رقم 

بشأن قواعد الاستحواذ والاندماج  2017
 للشركات المساھمة العامة 

الاستحواذ  قواعد 
 والاندماج 

M&A Technical 
Rules 

Decision No. (62/RT) of 2017 
concerning the technical 
requirements for acquisition and 
merger rules 

ر.ت) لسنة  /62(القرار الإداري رقم 
بشأن المتطلبات الفنیة لقواعد    2017

 الاستحواذ والاندماج 

  القواعد الفنیة
 للاستحواذ والاندماج 

Offer The mandatory cash offer made 
by the Offeror to acquire 100% 
of the Ordinary Shares of EIB 
for the Offer Price per EIB 

المقدم من قبل   الإلزامي العرض النقدي
%  100مقدم العرض للاستحواذ على 

الإمارات    لمصرفمن الأسھم العادیة 

 العرض 



 

Share  الإسلامي مقابل سعر العرض لكل سھم. 

Offer Closing Date 2:00PM on 27 March 2025 (or 
as otherwise notified by the 
Offeror to EIB) 

  مارس 27مساءً بتاریخ  2:00الساعة 
  مصرف(أو كما یتم إبلاغ  2025

الإمارات الإسلامي من قبل مقدم  
 .)العرض

 تاریخ إغلاق العرض 

Offer Document The offer document prepared in 
relation to the Offer, dated 27 
February 2025 

مستند العرض المعد فیما یتعلق بالعرض،  
 2025فبرایر 27والمؤرخة في  

 مستند العرض 

Offer Opening 
Date 

27 February 2025, being the 
date from which the completed 
Acceptance and Transfer Forms 
will be received by the 
Receiving Agent 

، وھو التاریخ الذي یتم  2025فبرایر 27
  والتحویلفیھ استلام استمارات القبول 

 المكتملة من قبل وكیل الاستلام 

 تاریخ فتح العرض 

Offer Period The period beginning on the 
Offer Opening Date and ending 
on the Offer Closing Date 

الفترة التي تبدأ من تاریخ افتتاح العرض  
 وتنتھي في تاریخ إغلاق العرض 

 فترة العرض 

Offer Price  The mandatory cash offer by the 
Offeror, to acquire 100% of the 
Ordinary Shares of EIB for cash 
of AED 11.95 per EIB Share 

المقدم من مقدم  الإلزامي العرض النقدي
% من  100العرض للاستحواذ على 

الإمارات   لمصرف الأسھم العادیة  
  11.95 الإسلامي مقابل مبلغ نقدي قدره

 درھم إماراتي لكل سھم 

 سعر العرض 

 

Offeror ENBD مقدم العرض  ي الإمارات دبي الوطن بنك 

Ordinary Shares 5,430,421,875 issued and fully 
paid ordinary shares of EIB with 
a nominal value of AED1.00 
each in the capital of EIB 

عادي   5,430,421,875عددھا   سھم 
بالكامل   ومدفوع    لمصرفمُصدَر 

الإمارات الإسلامي، بقیمة اسمیة لكل سھم 
درھم إماراتي ضمن رأس مال   1.00تبلغ  

 المصرف 

 الأسھم العادیة 

Receiving Agent ENBD, which is authorised to 
receive Acceptance and 
Transfer Forms in accordance 
with the terms thereunder and 
the Offer Document 

، وھو الجھة ي الإمارات دبي الوطن بنك
المخولة باستلام استمارات القبول  

للشروط المنصوص علیھا  والتحویل وفقًا
 في مستند العرض 

 وكیل الاستلام 

Restricted 
Jurisdiction 

Any jurisdiction where the 
making of, the extension or 
acceptance of the Offer would 
violate the laws of that 
jurisdiction 

قضائیة یكون فیھا تقدیم العرض    أیة ولایة
 أو قبولھ ینتھك قوانین تلك الولایة القضائیة

 ولایة قضائیة مقیدة 

SCA the UAE Securities and 
Commodities Authority  

دولة   في  والسلع  المالیة  الأوراق  ھیئة 
 الإمارات العربیة المتحدة 

ھیئة الأوراق المالیة  
 والسلع 

UAE United Arab Emirates  الإمارات العربیة   دولة الإمارات العربیة المتحدة
 المتحدة 



 

Unconditional 
Date 

The date on which the Offeror 
announces that the Conditions 
Precedent have been satisfied 
and that the Offer is 
unconditional in all respects 

أن  العرض  مقدم  فیھ  یعلن  الذي  التاریخ 
جمیع الشروط المسبقة قد استوفیت (أو تم  

،  حسب  مقدم العرضقبل  التنازل عنھا من  
الاقتضاء) وأن العرض غیر مشروط من 

 جمیع النواحي 

  غیر تاریخ القبول
 المشروط 

Valuation Report The valuation report dated 10 
March 2025 prepared by KPMG 
addressed to the EIB Board 
relating to the valuation of EIB 
as at 31 December 2024 

المؤرخ   التقییم   2025مارس    10تقریر 
أعدتھ   إم جي  الذي  بي  إلى وكي  الموجھ 
 مصرف الإمارات الإسلاميمجلس إدارة 

أسھم   تقییم  الإمارات  بشأن  مصرف 
تاریخ    الإسلامي في  دیسمبر   31كما 

2024 

 تقریر التقییم 



 

 

APPENDIX 2 
EXPECTED TIMETABLE 

The following dates are indicative only and will 
depend, among other things, on whether (and the 

dates on which) the Condition Precedent is 
satisfied. 

Offer Timetable and key dates 
Event Time and/or Date 

Notification of 
Mandatory Offer and 

Acquisition  

25 February 2025 

Publication of the 
Offer Document 

27 February 2025 

Publication of this 
Circular 

By 12 March 2025 

Offer Closing Date 27 March 2025 

Announcement of 
Acceptances of Offer 

and Offer to be 
declared 

"unconditional in all 
respects" 

28 March 2025 

Settlement of 
consideration and 

lodgement of broker 
forms 

Within 3 days after the 
Unconditional Date 

Dispatch of 
Mandatory 

Acquisition Notices 
to all remaining 

shareholders 

31 March 2025 

All acquired EIB 
Shares to be re-
registered in the 

name of the Offeror 

By no later than 6 June 
2025 

Notes: 
(i) EIB Shareholders should note that the Offer will 

not be open for further Acceptances once it is 
declared unconditional in all respects. 

 

   2المحلق 
 الزمني المتوقع الجدول 

ما إذا كان، من  التواریخ التالیة ھي تواریخ إرشادیة فقط وستعتمد على  
التي یتم فیھا    التاریخبین أمور أخرى، قد تم استیفاء الشرط المسبق (و

   .الشرط) ااستیفاء ھذ 
 

 عرض الجدول الزمني والتواریخ الرئیسیة 
 التاریخ  الحدث

العرض   إشعار
الالزامي  
 والاستحواذ 

   

 2025  فبرایر   25

 2025  فبرایر   27 نشر مستند العرض 

 2025  مارس  12قبل   نشر ھذه النشرة 

 2025  مارس   27 تاریخ إغلاق العرض 

إعلان قبول العرض  
وتحدید العرض على  
أنھ "غیر مشروط من  

 "جمیع النواحي 

 2025  مارس   28

تسویة المقابل المالي  
وتقدیم نماذج  

 السماسرة 
   

 أیام بعد التاریخ غیر المشروط  3في غضون  

إرسال إشعارات  
الاستحواذ الإلزامیة  
لجمیع المساھمین  

 المتبقین 
   

 2025  مارس   31

إعادة تسجیل جمیع  
  المستحوذةالأسھم 

 باسم مقدم العرض 
   

 2025یونیو   6في تاریخ لا یتجاوز  

 : ملاحظات
 (i)   أن یلاحظوا أنھ    مصرف الإمارات الإسلاميیجب على مساھمي

بعد أن یتم الإعلان عن   عملیات القبوللن یتم فتح العرض للمزید من 
   .العرض على أنھ غیر مشروط من جمیع النواحي
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 ن  والمستشار و مصرف الإمارات الإسلامي 

EMIRATES ISLAMIC BANK P.J.S.C. 
P.O. Box 6564  

Dubai, United Arab Emirates 

 

 (ش.م.ع) مصرف الإمارات الإسلامي 
 ،6564ص.ب  

 الإمارات العربیة المتحدة  دبي، 

FINANCIAL ADVISOR TO EIB 
KPMG Lower Gulf Limited 
The Offices 5, One Central 
Dubai World Trade Centre 

Dubai 
United Arab Emirates 

 مصرف الإمارات الإسلامي المستشار المالي ل 
 لوار جلف لیمتد بي إم جي   كيشركة 

 ، ون سنترال 5المكاتب 
 مركز دبي التجاري العالمي 

 دبي،
 الإمارات العربیة المتحدة 

 
 

LEGAL ADVISOR  
Ahmed Al Khalfawi 

General Counsel 
Emirates Islamic Bank PJSC group 
Building 16, Dubai Healthcare City 

P.O. Box 6564  
Dubai 

United Arab Emirates 
 

 القانوني  المستشار
   الخلفاوي احمد

 المستشار القانوني العام 
 ش.م.ع   مجموعة مصرف الإمارات الإسلامي

 ، مدینة دبي الطبیة 16بنایة 
 6564ص. ب: 
 دبي 

 الإمارات العربیة المتحدة 
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Valuation summary

50%

50%

19,944 

19,979 

21,385 

14,300 

44,964 

64,894 

22,044 

22,082 

23,636 

3.67 

3.68 

3.94 

2.63 

8.28 

11.95 

4.06 

4.07 

4.35 

1.39x

1.40x

1.50x

1.00x

3.14x

4.54x

1.54x

1.54x

1.65x

(%) الوزن

Valuation summary Equity value (AEDm) Value per share (AED) Implied P/B multiple (x)

Concluded Valuation ranges 19,962 - 22,063 3.68 - 4.06 1.40x - 1.54x

FCFE
— Based on EIB Management’s business plan.

— CAR is assumed to be 13.0%.

Adjusted 

P/B multiple

— Based on the adjusted P/B multiple of banks 

listed in the UAE, adjusted for surplus capital.

Adjusted 

P/E multiple

— Based on the adjusted P/E multiple of banks 

listed in the UAE, adjusted for surplus capital.

Net book value 

31 Dec 2024
— Net book value of EIB as of 31 Dec 2024.

Market capitalization

31 Dec 2024

— Based on EIB’s market capitalization as at        

31 Dec 2024.

Market capitalization

6 Mar 2025

— Based on EIB’s market capitalization as at           

6 Mar 2025.

Weight %



ملخص التقييم

50%

50%

19,944 

19,979 

21,385 

14,300 

44,964 

64,894 

22,044 

22,082 

23,636 

3.67 

3.68 

3.94 

2.63 

8.28 

11.95 

4.06 

4.07 

4.35 

1.39x

1.40x

1.50x

1.00x

3.14x

4.54x

1.54x

1.54x

1.65x

ملخص التقييم (مليون درهم)قيمة حقوق الملكية  (درهم إماراتي)حقوق الملكية سعر (x)مضاعف القيمة الدفترية 

22,063 - 19,962     النطاقات المُحددة 3.68 - 4.06 1.40x - 1.54x

التدفق النقدي الحر

إلى حقوق الملكية

EIBاستنادًا إلى الخطة العمل التجارية لإدارة —

 (CAR) تم افتراض أن نسبة كفاية رأس المال—

٪13.0تبلغ 

مضاعف القيمة 

المُعدّلالدفترية

استنادًا إلى مضاعف القيمة الدفترية المعدل—

، للبنوك المدرجة في الإمارات العربية المتحدة

المعدل لرأس المال الفائض

مضاعف نسبة السعر الى 

المُعدّلالربح

دل استنادًا إلى مضاعف السعر إلى الأرباح المع—

، للبنوك المدرجة في الإمارات العربية المتحدة

المعدل لرأس المال الفائض

القيمة الدفترية الصافية  

2024ديسمبر 31

لامي القيمة الدفترية الصافية لبنك الإمارات الإس—

2024ديسمبر 31كما في 

القيمة السوقية  

2024ديسمبر 31

استنادًا إلى القيمة السوقية لبنك الإمارات —

2024ديسمبر 31الإسلامي كما في 

القيمة السوقية  

2025مارس 6

استنادًا إلى القيمة السوقية لبنك الإمارات —

2025مارس 6الإسلامي كما في 

(%) الوزن
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	1. INTRODUCTION
	1.1 On 25 February 2025, ENBD approached the EIB Board to present a mandatory cash offer to acquire 100% of the issued and fully paid-up ordinary shares of EIB. As at 12 March 2025, the Offeror owns or controls 5,424,573,891 Ordinary Shares, representing approximately 99.89% of the existing issued ordinary share capital of EIB as set out in paragraph 4 (The Offeror) of the Offer Document.
	1.2 On 27 February 2025, EIB received the Offer Document from ENBD to acquire 100% of the issued and paid-up ordinary shares of EIB, subject to the fulfilment of the Condition Precedent as set out in paragraph 2.9 (Condition Precedent to the Offer) of the Offer Document. Copies of the Offer Document and the Acceptance and Transfer Form are available at https://www.emiratesislamic.ae/en/tender-offer. 
	1.3 On 11 March 2025, EIB announced that the EIB Board unanimously recommended that EIB Shareholders accept the Offer.

	2. BACKGROUND TO AND REASONS FOR THE RECOMMENDATION
	2.1 The EIB Board took the following procedures to determine the appropriate value of the Offer in order to make their recommendations.
	2.2 EIB appointed KPMG to undertake a valuation of EIB as at 31 December 2024. A summary of KPMG's Valuation Report appears at Appendix 4 (Summary of Valuation Report) to this Circular. The EIB Board considered KPMG’s Valuation Report in determining the appropriateness of the Offer.
	2.3 Following detailed consideration by the EIB Board, the terms of the Offer were recommended to EIB Shareholders by the EIB Board on 11 March 2025. The basis for the recommendation of the EIB Board regarding the terms of the Offer, in accordance with the procedures set out above, were, amongst other things, the work of KPMG in issuing the Valuation Report. Following which the Board subsequently determined a fair value for 100% of EIB Shares in the range of between AED 3.68 to AED 4.06 per EIB Share.
	2.4 Taking into consideration KPMG's Valuation Report and among other factors, the Board are unanimously of the opinion that the Offer is appropriate and reasonable and accordingly the Board unanimously recommend that EIB Shareholders accept the Offer to acquire 100% of the issued and paid up ordinary shares of Emirates Islamic Bank P.J.S.C. by way of a mandatory cash offer at an offer price of AED 11.95 for each EIB Share. 
	2.5 The EIB Board are in agreement with the Offeror's plans in relation to the Company as set out in section 2 (Background to and Reasons for the Offer) of Part II (The Offer) of this Circular. The impact of the implementation of the Offer is explained in paragraphs 2, 4, 5 and 6 of Part II of this Circular.

	3. FINANCIAL ADVISOR VALUATION
	3.1 KPMG is acting as an independent valuation specialist to EIB in relation to the Offer, to undertake a valuation as at 31 December 2024 of EIB, to assist the EIB Board in determining the fair value of EIB Shares. 
	3.2 In line with international best practice, EIB has obtained an independent valuation report from KPMG.
	3.3 On 10 March 2025, KPMG issued the Valuation Report to the EIB Board. A summary of the Valuation Report appears at Appendix 4 (Summary of Valuation Report) to this Circular.
	3.4 KPMG expects to receive fees for its services.
	3.5 The summary of the Valuation Report at Appendix 4 (Summary of Valuation Report) to this Circular provides an estimation of the fair value of the shares in EIB. 
	3.6 The fair value of the shares in EIB in the range of AED 3.68 to AED 4.06 per share was considered and recommended by the EIB Board on 11 March 2025.
	3.7 In recommending the terms of the Offer, the EIB Board considered the work of KPMG and other factors.
	3.8 For the purposes of the valuation of EIB Shares and preparation of the Valuation Report, KPMG considered the information provided to them by EIB, and completed analysis thereon, which included the following, amongst others:
	3.8.1 EIB's audited consolidated financial statements for the three years ended 31 December 2022, 31 December 2023 and 31 December 2024 which had been prepared in accordance with IFRS;
	3.8.2 Management business plan from FY25-FY27;
	3.8.3 other relevant information made available to KPMG at its request by the management of EIB; and
	3.8.4 other relevant information available in the public domain.

	3.9 The valuation range of EIB, as recommended by the EIB Board, can be found below. Additionally, the Offer Price, is as follows:

	4. RECOMMENDATION OF EIB'S INTERNAL LEGAL ADVISOR (AHMED AL KHALFAWI)
	4.1 EIB has sought internal legal advice with respect to the Offer, and Ahmed Al Khalfawi, General Counsel of the EIB Group, has made the following recommendations to the Board:
	4.1.1 that the Board appoints an independent financial advisor and valuer and subsequently the Board appointed KPMG to undertake an independent valuation of EIB as at 31 December 2024; 
	4.1.2 that given the provisions of Article (11) of the M&A Rules, Article 299(2) of the Commercial Companies Law and Article (14 bis) (as proposed) of the Articles of Association, and that as at 12 March 2025, the Offeror owns or controls 5,424,573,891 Ordinary Shares, representing approximately 99.89% of the existing issued ordinary share capital of EIB as set out in paragraph 4 (The Offeror) of the Offer Document, the Offeror is entitled to submit an application to the SCA to proceed with the Mandatory Acquisition following the Offer, notwithstanding acceptances of the Offer;
	4.1.3 to prepare this Circular in accordance with the provisions of the M&A Rules and the M&A Technical Rules providing EIB's shareholders with all of the relevant information which would assist them in considering and assessing the Offer; and
	4.1.4 that the procedures taken by the EIB Board comply with all the provisions of the M&A Rules and the M&A Technical Rules.
	4.1.5 A copy of the recommendation made by Ahmed Al Khalfawi, General Counsel of the EIB Group, to the EIB Board, appears at Appendix 5 (Recommendation of Legal Advisor) to this Circular


	5. RECOMMENDATION
	5.1 Taking into consideration the valuation range of EIB, as recommended by the EIB Board, the Valuation Report, and EIB's current cash position and liabilities and near term general conditions, the BOARD ARE UNANIMOUSLY OF THE OPINION THAT THE OFFER IS APPROPRIATE AND REASONABLE AND ACCORDINGLY THE BOARD UNANIMOUSLY RECOMMEND THAT EIB SHAREHOLDERS ACCEPT THE OFFER TO ACQUIRE 100% OF THE ISSUED AND PAID UP ORDINARY SHARES OF EMIRATES ISLAMIC BANK P.J.S.C. BY WAY OF A MANDATORY CASH OFFER AT AN OFFER PRICE OF AED 11.95 FOR EACH EIB SHARE.
	5.2 THE EIB BOARD UNANIMOUSLY RECOMMEND THAT YOU ACCEPT THE OFFER BY COMPLETING THE ACCEPTANCE AND TRANSFER FORM IN ACCORDANCE WITH ITS TERMS.
	5.3 In case of any doubt, EIB Shareholders are also advised to seek independent professional advice, as deemed appropriate, prior to making any decision.
	5.4 The EIB Board hereby acknowledges that the provisions of the M&A Rules and the M&A Technical Rules have been complied with in relation to the responsibilities of EIB.

	1. SUMMARY OF THE TERMS OF THE OFFER
	1.1 The Offeror is offering to acquire (on the terms and subject to the conditions set out in the Offer Document and in the Acceptance and Transfer Form) 100% of the issued and paid-up ordinary shares of Emirates Islamic Bank P.J.S.C. for cash.
	1.2 Under the terms of the Offer, holders of EIB Shares shall receive the following offer price:
	1.3 The total amount of the Offer, in respect of the EIB Shares which are the subject of the Offer (being 5,847,984 ordinary shares of nominal value AED1.00 per share each in EIB), will be AED 69,883,408.8.
	1.4 EIB Shareholders (other than ENBD) will be eligible to receive the Offer, and should any of them be willing to accept the Offer, may do so by submitting the Acceptance and Transfer Form (in accordance with the procedures set out therein) until 2.00pm on 27 March 2025.
	1.5 The Offer is subject to the Condition Precedent and further terms set out or referred to in the Offer Document.
	1.6 On 28 March 2025 (or another date announced by the Offeror), the Offeror will announce the acceptance results of the Offer. Subject to the Offer being declared unconditional in all respects (which will be announced by the Offeror following satisfaction of the Condition Precedent), (the date of such announcement being the Unconditional Date), the Offeror will within three calendar days after the unconditional date settle the cash consideration due to the accepting EIB Shareholders through the relevant payment method as registered with Dubai CSD for each accepting EIB Shareholder. An EIB Shareholder may, at any time prior to the Unconditional Date, update such EIB Shareholder's payment method via DFM eServices Portal at https://www.dfm.ae/.
	1.7 If an EIB Shareholder has not registered a payment method with Dubai CSD, then the relevant EIB Shares will still be transferred to the Offeror and the consideration attributable to such EIB Shareholder will be held by Dubai CSD on behalf of such EIB Shareholder to be released on registration of an appropriate payment method with Dubai CSD.
	1.8 Following completion of the Offer, the Offeror intends to notify the SCA that it will exercise its right under Article (11) of the M&A Rules, Article 299(2) of the Commercial Companies Law and Article (14 bis) (as proposed) of the Articles of Association to mandatorily acquire all EIB Shares held by EIB Shareholders who have not accepted the Offer in order to attain 100% ownership of the entire issued and paid up share capital of EIB.
	1.9 The price per EIB Share that will be paid pursuant to the Mandatory Acquisition will be the same price paid under the Offer (AED 11.95 per EIB Share). 
	1.10 If exercised, the Mandatory Acquisition will apply to all EIB Shares, whether pledged or subject to any other form of security or attachment (such as court order). It is the responsibility of the relevant EIB Shareholder to coordinate with any third party holding or benefitting from such pledge, security or form of attachment as to the consequences of the EIB Shares held by such person being transferred to the Offeror pursuant to the Mandatory Acquisition and the Offeror will accordingly not be responsible for the consequences of the Mandatory Acquisition on any EIB Shareholder.
	1.11 At the same time, it is expected that EIB will apply for a suspension of trading in EIB Shares. In order to exercise the Mandatory Acquisition, the Offeror intends to dispatch the Mandatory Acquisition Notices to all remaining EIB Shareholders who have not accepted the Offer, giving notice of the Offeror's intention to exercise its rights under Article (11) of the M&A Rules, Article 299(2) of the Commercial Companies Law and Article (14 bis) (as proposed) of the Articles of Association, to compulsorily acquire all remaining EIB Shares.
	1.12 On expiry of the Mandatory Acquisition Notice Period, all remaining EIB Shares will be re-registered in the name of the Offeror in EIB's share register. Whether or not a shareholder has completed an Acceptance and Transfer Form prior to the expiry of the Mandatory Acquisition Notice Period, their EIB Shares will be re-registered in the name of the Offeror on that date.
	1.13 More guidance on the expected timetable for the Offer is provided in ‎Appendix 2 (Expected Timetable) of this Circular. Please also refer to paragraph 1 (Expected Timetable of Principal Events) of the Offer Document for details of the key dates for the Offer.

	2. BACKGROUND TO AND REASONS FOR THE OFFER
	2.1 Following the successful implementation of the Offer and acquisition of shares, the Offeror intends to maintain EIB's commercial registration and trade name.
	2.2 EIB will continue to operate under the normal course of business and maintain its operations, where disruption to or cessation of any significant line of operations of EIB is not expected to occur as a result of the proposed acquisition of shares under the Offer.
	2.3 The Offeror will, in due course, following the successful implementation of the Offer, and subject to the Mandatory Acquisition, commence the process of cancelling the listing of the shares of EIB from DFM after obtaining the required approvals in this regard.

	3. ACCEPTANCE PERIOD
	The Offer will initially be open for acceptance until 2.00pm on the Offer Closing Date. The Offeror reserves the right (other than as may be required by the SCA) at any time or from time to time to extend the Offer Period beyond that time and to make consequential changes to other dates referred to in the Offer Document and the Acceptance and Transfer Form, subject to the approval of the SCA. If the Offeror exercises such right, it shall make an announcement stating the revised Offer Period.

	4. THE OFFEROR'S PLANS FOR EIB
	4.1 Relevant information about the Offeror's plans for EIB has been set out in paragraph 4.2 (Post-Acquisition Strategy) of the Offer Document.
	4.2 The EIB Board welcomes the Offeror's confirmations in relation to its plans for EIB.

	5. CONDITIONS PRECEDENT
	5.1 The Offer will become unconditional only if the Condition Precedent set out in paragraph 2.9 (Condition Precedent to the Offer) of the Offer Document is fulfilled.
	5.2 The Offer will lapse unless the Condition Precedent set out in paragraph 2.9 (Condition Precedent to the Offer) of the Offer Document has been fulfilled by midnight on 8 April 2025, or by such later date as the Offeror may decide (subject to the approval of the SCA) and if the Offeror exercises such right then it shall make an announcement stating such date.

	6. INTERESTS AND DEALINGS
	6.1 Interests in EIB Shares
	6.1.1 As at 12 March 2025:
	(a) EIB does not have an ownership interest of 5% or more in ENBD;
	(b) the members of the EIB Board do not have an ownership interest of 5% or more in ENBD;
	(c) the members of the EIB Board do not have an ownership interest of 5% or more in EIB Shares;
	(d) no affiliate of EIB, or pension fund affiliated to either EIB or an affiliate of EIB, or any consultant to EIB or any person acting in agreement (which might serve as a motive for such person to maintain, deal or refrain from dealing in EIB Shares) with EIB has an ownership interest of 5% or more in EIB Shares;
	(e) no person, with whom EIB or persons acting in concert with EIB has a Dealing Arrangement, had or controlled an ownership interest of 5% or more in EIB Shares; and
	(f) no fund manager relevant to EIB manages an ownership interest of 5% or more in EIB Shares.


	6.2 Dealings
	6.2.1 In the twelve (12) months preceding the Offer until the day prior to the date of this Circular:
	(a) EIB has not dealt in any EIB Shares; and
	(b) none of the members of the EIB Board has dealt in any EIB Shares.

	6.2.2 In the period from 25 February 2025 until the day prior to the date of this Circular:
	(a) no affiliate of EIB, or pension fund affiliated to either EIB or an affiliate of EIB, or any consultant to EIB or any person acting in agreement with EIB has dealt in any EIB Shares;
	(b) no person, with whom EIB or persons acting in concert with EIB has a Dealing Arrangement, has dealt in any EIB Shares; and
	(c) no fund manager related to EIB has dealt in any EIB Shares.



	7. ACTION TO BE TAKEN BY EIB SHAREHOLDERS
	7.1 If, as an EIB Shareholder, you wish to accept the Offer, you must complete, sign and return the Acceptance and Transfer Form accompanying the Offer Document as soon as possible and, in any event, so as to be received by electronic submission at EIB@EmiratesNBD.com or as otherwise set out in the Acceptance and Transfer Form by no later than 2:00pm on 27 March 2025 (or such later date as may be notified by the Offeror to EIB).
	7.2 Please refer to the Acceptance and Transfer Form for further guidance on the procedure for acceptance of the Offer. For additional information please visit https://www.emiratesislamic.ae/en/tender-offer.

	8. TIMING
	9. EIB SHAREHOLDERS' RESPONSIBILITIES
	9.1 Compliance with Applicable Laws
	9.1.1 The availability of the Offer to EIB Shareholders might be affected by the laws of their respective jurisdiction in which they are based. Accordingly, any EIB Shareholder should inform himself/herself about and observe any applicable legal requirements in his/her respective jurisdiction.
	9.1.2 For the avoidance of doubt, the Offer is made to all EIB Shareholders including those to whom the Offer Document, the Acceptance and Transfer Form, the Circular and any other related documents have not been, or will not be, sent.
	9.1.3 Where there are potential restrictions on sending the Offer Document, the Acceptance and Transfer Form, the Circular and any other related documents to any jurisdiction, EIB reserves the right not to send the documents to EIB Shareholders in such jurisdictions. However, EIB may at its sole discretion take such action as it may deem necessary to send this Circular to EIB Shareholders in any jurisdiction.
	9.1.4 The Offer may be made, directly or indirectly, in or into, or by the use of mails of, or by any means or instrumentality (including, without limitation, telephonically or electronically) of interstate or foreign commerce of, or any facility of a national, state or other securities exchange of, any Restricted Jurisdiction, and any EIB Shareholder should inform himself/herself about and observe any applicable legal requirements in his/her respective jurisdiction.
	9.1.5 It is the responsibility of any EIB Shareholder who wishes to: (i) request the Offer Document, the Acceptance and Transfer Form and the Circular; or (ii) accept the Offer, to satisfy himself/herself as to the full observance of the laws of the relevant jurisdiction in that connection, including the obtaining of any governmental or other consent which may be required, and compliance with all necessary formalities or legal requirements and the payment of any taxes, imposts, duties or other requisite payments due in such jurisdiction. In: (i) requesting the Offer Document, the Acceptance and Transfer Form and the Circular; and/or (ii) accepting the Offer, the EIB Shareholder represents and warrants to the EIB Board that he/she is in full observance of the laws of the relevant jurisdiction in that connection, and that he/ she is in full compliance with all EIB formalities or legal requirements. Any EIB Shareholder who is in any doubt about his/her position should consult his/her professional advisor in the relevant jurisdiction.

	9.2 Copies of Offer Documents
	9.3 Documents to review
	9.3.1 EIB Shareholders should, at a minimum, carefully and diligently consider the following before deciding on whether or not to accept the Offer:
	(a) this letter to EIB Shareholders from the EIB Board as set out in this Circular;
	(b) the summary of the Valuation Report which appears at Appendix 4 (Summary of Valuation Report) to this Circular;
	(c) the copy of the recommendation made by Ahmed Al Khalfawi, General Counsel of the EIB Group, to the EIB Board, which appears at Appendix 5 (Recommendation of Legal Advisor) to this Circular;
	(d) the terms and conditions as set out in the Offer Document;
	(e) the terms and conditions as set out in the Acceptance and Transfer Form; and
	(f) any independent professional advice sought and deemed appropriate by an EIB Shareholder.
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