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 Date: 19/06/2021 19/06/2021 :التاريخ

 Mr. Hassan Abdulrahman Al Serkal -المحترم  -السيد/ حسن عبدالرحمن السركال    

 Chief Executive Officer الرئيس التنفيذي 

 Dubai Financial Market سوق دبي المالي

 الإمارات العربية المتحدة  –دبي 

 

Dubai – UAE 

 ,Dear Sir عد،،،تحية طيبة و ب

  

)رقم  14/06/2021 المؤرخةرداً على رسالتكم  الموضوع:

استفسارات المساهمين حول بشأن ( MA-LD-2021مرجع 

 ()"داماك" شركة داماك العقارية دبي ش.م.ع

Subject: In response to your letter dated 14/06/2021 

(ref. no. LD-MA-2021) regarding inquiries of 

shareholders about Damac Properties Dubai Co PJSC 

(“DAMAC”) 

  

الإجابة  داماك  تود شركة، بالإشارة إلى الموضوع المذكور أعلاه

 كما يلي: استفسارات المساهمينعلى 

With reference to the above-mentioned subject, DAMAC  

would like to reply to the inquiries of the shareholders as 

follows:  

  

بيان بالإجراءات التي اتخذتها الشركة في الحفاظ على حقوق  -1

 ان المعاملة العادلة لهمالأقلية من المساهمين وضم

1- State the procedures taken by the Company to 

protect the rights of the minority shareholders and to 

ensure that they are fairly treated 

  

 مستشييار و مسييتقل مقيييم تعيييين تييم: المييالي المستشييار و المقيييم تعيييين

مييد   تقييييم فييي داميياك ادارة  مجلييس اعضيياء لاعانيية مسييتقل مييالي

 فييمم بما) المساهمين منظور من المالية الناحية من لعرضا انصاف

 (.المساهمين من الاقلية

 

 فيميا المسياهمين مين للاقليية الانصياف رأي سيتوفر: الانصاف رأي

 شييرو مييد  انصيياف الو ميبييل شييركة ميين المعييروض بييالنمن يتعليي 

 للمسياهمين التوضيي  وهي الانصياف رأي هدف ان. داماك لمساهمي

 و لمسياهمينل فائيدة اقصيى تحقيي من اجيل يعمل  الادارة مجلس بان

 تييم الييذين المسييتقلين المستشييارين ميين سيصييدر الييذي التقريييربيي ن 

وا كييان اذا مييابشييكل موضييوعي  يبييين سييوف اكداميي بواسيي ة تعيييينمم

 .عادلة المعروضة الشرو  يعتبروا أن
 

 يييتم سيوف للعيرض، تفصيييلي تقيييم اصيدار بغييرض: المجليس نشيرة

 هييو كمييا) ميين المسيياهمين الاقلييية الييى المجلييس نشييرة ميين ارسييال

 الأوراق يئييةه والانييدمال لييد  الاسييتحواذ قواعييد بموجييب بو لييم

 منيل هيذا لاصيدار زمميةالا المعلومات يتضمن الذيو( عالسلو المالية

 .التقييم
 

 التميمييي) خييارجي قييانوني مستشييار تعيييين تييم: القييانوني المستشييار

ب فضييل  الالتييزمام لضييمان داميياك ادارة جلييسمميين قبييل ( ومشيياركوه

 والسييلع المالييية الأوراق هيئيية لييد  الم بقيية قييوانينالوالممارسييات 

Appointment of valuer and financial advisor: An 

independent valuer and an independent financial adviser 

have been appointed to assist the DAMAC Board 

directors in assessing the financial fairness of the offer 

from the perspective of DAMAC’s shareholders (including 

the minority shareholders).   

Fairness opinion: A fairness opinion will be made 

available for the minority shareholders relating to the price 

offered by Maple and the fairness of the terms to 

DAMAC’s shareholders. The fairness opinion will aim to 

demonstrate to the shareholders that the Board of 

Directors are acting in the shareholders’ best interest and 

the report by the independent advisors hired by DAMAC 

will objectively confirm if it considers the terms offered are 

fair.  

Board circular: In order to make an informed assessment 

of the offer, the minority shareholders will be sent a board 

circular (as required by SCA’s M&A Rules) containing the 

required information to make such an assessment.  

 

 

Legal advisor: An external legal advisor (Al Tamimi & Co) 

has been appointed by the DAMAC Board to ensure 

compliance with best practices, all SCA rules and the 

Commercial Companies Law in relation to the offer 
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 .process .   العرضاجراءات ب يتعل  فيما التجارية الشركات نووقان

  

صاد توضيح بشأن توقيت الاستحواذ خاصة مع بدء تعافي الاقت -2

 وعودة النشاط للقطاع العقاري

2- Provide clarification as for the timing of acquisition, 

especially with the beginning of economy recovery 

and the return of activity to the real estate sector 

  

 يونييييو  30 يتجييياوزم لا موعيييد فيييي ملحييي  مسيييتند العيييرض نشيييريس

  تسييييييت يع ولا .العييييييرض ونيقيييييية ميييييين 1 للبنييييييد وفقييييييا ،2021

  الق يياع بانتعيياش يتعليي  فيمييا العييرض توقيييت علييى  التعلييي داميياك

بشييكل منفييرد ميين  اتخيياذه متيي القييرار هييذا لأن والعقيياري الاقتصييادي

فييي  الييواردة العييرض وأسييباب .العييرض مقييدم بوصييفماشييركة ميبييل 

 لمبيييررات ميييوجزما شيييرحا تقيييدم 3-4 القسيييم فيييي العيييرض ونيقييية 

 .التوقيت صراحة تذكر لا ولكنما لعرضا

The supplemental offer document will be published no 

later than 30 June 2021, as per clause 1 of the offer 

document. DAMAC cannot comment on the timing of the 

offer in relation to economic and real estate sector 

recovery as this decision was made solely by Maple as 

the offeror. The reasons for the offer in the offer document 

in section 4.3 provide a brief explanation as to the 

rationale for the offer but does not make explicit mention 

of timing. 

  

فييي عملييية توضيييح فيمييا اذا كييان هنيياك تضييارل فييي المصييالح  -3

 الاستحواذ المعروضة

3- Provide clarification of whether there is a conflict of 

interest in the offered acquisition process or not  

  

 من قبل مستشاري دامياك القيانونيينبمذكرة الإدارة تم تزمويد مجلس 

حيال وجيد تضيارب بالمصيال  فيميا يتعلي  فيي ية التصرف حول كيف

 المصال  كالاتي:تضارب بالعرض. تم التعامل مع 

 

 هييوالوحيييد ومقييدم العييرض هييو السيياب  رئيييس مجلييس الادارة  -1

فييي لتعامييل مييع هييذا التضييارب وميين اجييل االعرض. بيي معنييي

رئاسييية مجليييس مييين رئييييس مجليييس الادارة اسيييتقال  ،المصيييال 

( في الوقت الذي تم فيه تقديم مجلس إدارةفي كعضو و)الادارة 

 العرض.

سييفيان الخ ييب لييه علاقيية ميع رئيييس مجلييس الادارة يد/ سيالان  -2

يبقيى فييي مجليس الادارة لكين دون ان يكيون لييه سيوف السياب . 

قيييام فيميييا يتعلييي  بيييالعرض. الادارة مجليييس  دور فيييي مناقشيييات

أعضيياء مجلييس الإدارة بتعيييين لجنيية ميين مجلييس ادارة داميياك 

العرض وذليك للتعاميل ميع تضيارب المصيال  تقييم لالمستقليين 

 سفيان الخ يب.السيد/ فيما يتعل  ب

 

 الإفصيا كلاً من حالات التضارب في المصال  المذكورة اعيلاه تيم 

  .السلع و سوق دبي الماليمالية وعنما لميئة الأوراق ال

The Board of directors have been provided with a 

memorandum on how to deal with conflicts of interest by 

DAMAC’s legal advisers in connection with the offer. 

Conflicts of interest have been dealt with as set out below: 

 

1. The former chairman is the ultimate offeror and is 

involved in the offer. To deal with this conflict of 

interest the Chairman resigned as chairman of the 

Board (and as a director) at the time the offer was 

launched.   

 

2. Mr. Sofyan Al Khatib has a connection with the 

former Chairman. He will remain on the Board but 

not be a part of Board discussion in relation to the 

offer. The Board of DAMAC has appointed a 

committee of independent directors to assess the 

offer in order to deal with the conflict of interest with 

Mr. Sofyan Al Khatib. 

 
 

Both of these conflicts have been declared to SCA and 

the DFM.    

  

أي من أعضاء مجلس إدارة ومديري شركة  بيان فيما اذا قام -4

العقارية والمجموعة المرتبطة بها والمستشارين المشاركين داماك 

في عملية الاستحواذ بالتداول في الأوراق المالية لشركة داماك 

تاريخ  العقارية من تاريخ العلم بوجود عرض الاستحواذ أو من

4- State whether any director or manager of Damac 

Properties, its related group or the advisors engaged 

in the acquisition process traded in the securities of 

Damac Properties, from the date they became aware 

of the acquisition proposal or from the date the 
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 acquisition intent was declared, or not الإعلان عن نية الاستحواذ

  

داماك أي من أعضاء مجلس إدارة ومديري يقم نؤكد أنه لم 

والمجموعة المرتب ة بما والمستشارين المشاركين في عملية 

من تاريخ العلم داماك الاستحواذ بالتداول في الأوراق المالية ل

. بوجود عرض الاستحواذ أو من تاريخ الإعلان عن نية الاستحواذ

بما الأشخاص  د الإفصا   الرسمي عن المعاملات التي يقوموسير

 نشرة مجلس الادارة ( بالكامل فينفي)وهو بيان  المرتب ون بداماك

في الوقت المناسب، على النحو  الم لوب في  داماكالذي ستنشره 

لميئة الأوراق المالية  ، المادة النالنة من القرار الإداري2المرف  

المت لبات الفنية لنظام  بش ن 2017لعام ( ر.ت/62) رقموالسلع 

ولا توجد لد  مجلس الإدارة (. فنية)القواعد الالاستحواذ والاندمال 

أي أسمم  تملكداماك، وقد تم اخ ارهم بعدم أي مصلحة في أسمم 

 .داماكفي 

We confirm that no director or manager of DAMAC, its 

related group or the advisors engaged by DAMAC in the 

responding to the acquisition process have traded in the 

securities of DAMAC from the date they became aware of 

the acquisition proposal or from the date the acquisition 

intent was declared. Formal disclosure relating to dealings 

by connected persons to DAMAC (being a negative 

statement) will be set out in full in the board circular to be 

published by Damac in due course, as required by Annex 

2, Article III of SCA Administrative Decision No. (62/R.T) 

of 2017 – Technical Requirements for Acquisition and 

Merger Rules (Technical Rules). The Board of Directors 

do not have any interest in DAMAC shares and have been 

advised not to acquire any shares in DAMAC. 

  

داماك بتحقيق أقصى درجات الشفافية دور مجلس إدارة  -5

شركة بشأن عرض والحيادية فيما يتعلق بالتوصية الى مساهمي ال

 الاستحواذ المقدم

5- The role of Damac’s board of directors in the 

achievement of the highest degrees of transparency 

and neutrality with regard to recommendation to the 

company’s shareholders in terms of the presented 

acquisition proposal 

  

العمييل  عنييد تقييييم شييرو  العييرض، ميين واجييب مجلييس إدارة داميياك

مسييتقلة القامييت اللجنيية  .داميياكلمسيياهمي قصييى فائييدة ا علييى تحقييي 

التابعة لمجليس إدارة دامياك بتعييين مستشيارين مسيتقلين عليى النحيو 

جمييييع تصيييدر ، وسيييوف الاجيييراءاتالمبيييين أعيييلاه للمسييياعدة فيييي 

القييام الإعلانات الم لوبة إلى السوق كلميا ومتيى كيان م لوبيا منميا 

نشيييرة بشييي ن العيييرض فيييي  رأيميييابيييذلك. وستنشييير اللجنييية المسيييتقلة 

هيئية الأوراق  بموافقيةو فنييةمتنيالا للقواعيد الاصاغ تس التيالمجلس 

 .لزمم الأمرإذا  سوق دبي المالي، والمالية والسلع

In evaluating the terms of the offer, the DAMAC Board has 

a duty to act in the best interest of DAMAC’s 

shareholders. The Independent Committee of the DAMAC 

Board has appointed independent advisors as outlined 

above to assist with its process and it will make all 

required announcements to the market as and when it is 

required to do so. The Independent Committee will publish 

its views on the offer in a target board circular drafted in 

compliance with the Technical Rules and approved by 

SCA, and, if required, the DFM. 

  

مدى التزام شركة داماك العقارية بتعيين مستشار قانوني  -6

ائج ومستشار مالي لتقييم عرض الاستحواذ المقدم وماهي النت

 والتوصيات المقدمة من قبلهما

6- Extent of Damac Properties’ commitment to appoint 

legal and financial advisors to evaluate the presented 

acquisition proposal, and what are their conclusions 

and recommendations 

  

تيييم تعييييين مستشيييارين مييياليين وقيييانونيين مسيييتقلين لتقيييييم اقتيييرا  

دارة الإمعليين فييي نتييائا إجتميياع مجلييس المقييدم كمييا هييو  الاسييتحواذ

وسييترد . 15/06/2021 بتيياريخسييوق دبييي المييالي المفصيي  عنييه ل

نشييرة المجلييس الييذي  ضييمننتييائا المستشييارين الميياليين المسييتقلين 

سيوق الالكترونيي لموقيع الدامياك وسينشير عليى  مساهميسيقدم إلى 

 لشركة.لعلى الموقع الالكتروني و دبي المالي

Independent financial and legal advisors have been 

appointed to evaluate the presented acquisition proposal 

as announced in results of board meeting DFM notice 

dated 15/6/2021. The findings of the independent financial 

advisors will be contained in the target board circular 

which will be provided to DAMAC shareholders and 

published on the DFM and the Company’s website. 
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بيان مصير أموال المستثمرين الذين دفعوا مبالغ كبيرة في  -7

مشاريع داماك والتي لم تسلم حتى الآن، وما هو النفع الذي يعود 

 عليهم من صفقة الاستحواذ

7- Identification of the destiny of the funds of the 

investors who paid huge sums in Damac’s projects, 

which have not been handed over until now, and 

identifying their benefits from the acquisition deal 

  

يكون هنياك لن من ونيقة العرض،  3-4 وفقا للبيان الوارد في القسم

دامياك وعملياتميا إذا ميا نجي  العيرض. ويتعلي   ر عليى أعميال أي أن

العمليييات علييى  داميياك وليييسأسييمم فييي  بالاسييتحواذ علييىالعييرض 

التشغيلية أو التجارية لمجموعة داماك أو التزماماتما التعاقدية القائمة. 

اليييذين يختيييارون قبيييول العيييرض مييين  المسييياهمينوسيييوف يسيييتفيد  

مم. لين يكيون هنياك أي تغييير عليى حقيوق المدفوعات النقدية لأسيمم

العمييلاء أننيياء العييرض أو بعييد أي عييرض نيياج . والتغيييير الوحيييد 

دامياك سيوف جزمء من العرض هيو أن  هوالذي وداماك  المزممع في

مدرجة في عامة شركة مساهمة خاصة وليس شركة مساهمة صب  ت

فترة العرض  ؛ وستحافظ على أعمالما وعملياتما خلالسوق الماليال

إذا نجي  العيرض. وبنياء عليى ذليك، لين يكيون هنياك أي فيميا وبعده 

 التعاقدية. تغيير بالنسبة لعملاء داماك وستستمر حقوقمم

 

According to the statement made in section 4.3 of the 

Offer Document, there should be no impact to the 

business and operations of DAMAC if the offer is 

successful.  The offer relates to the acquisition of shares 

in DAMAC and not to the operational or commercial 

operations of the Damac group or its existing contractual 

obligations.  Shareholders who choose to accept the offer 

will benefit from a cash payment for their shares. There 

will be no change to the rights of customers during the 

offer or following any successful offer. The only change to 

DAMAC contemplated as part of the offer is that DAMAC 

will become a private joint stock company and not a 

publicly listed joint stock company; it will maintain its 

business and operations during the offer period and 

afterwards if the offer is successful. Accordingly, there will 

be no change for DAMAC’s customers and their 

contractual rights will continue. 

  

 

 

 

 

 أحمد فياله 

 سكرتير مجلس الإدارة

Ahmed Fiala 
Board Secretary 


